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List Zarzadu MBF Group S.A.

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

imieniu Zarzqdu spotki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym

przedstawiam Panstwu raport jednostkowy i skonsolidowany za I kwartat

2018 roku zawierajqcy dane finansowe oraz opisujgcy najwazniejsze
zdarzenia, ktére miaty miejsce w firmie w okresie objetym raportem.

Na poziomie jednostkowym w [ kwartale 2018 roku Emitent odnotowat strate 42.585,18 zt
(wobec straty 9.428,54 zt w I kwartale 2017 roku) przy przychodach ze sprzedazy na
poziomie 634.831,52 zt. Znaczqco wzrosta suma bilansowa do kwoty 7.300.766,77zt (rok
wczesniej wynosita ona 6.273.317,54 zt). Na koniec kwartatu wolne Srodki pieniezne u
Emitenta sq na poziomie 175.813,89 zt. Wynik skonsolidowany zamknieto stratq
136.310,83 zt. Skonsolidowany przychdd netto ze sprzedazy wynidst 1.049.701,11 zt wobec
2.230.471,57 zt rok wczesniej. Suma bilansowa urosta do wartosci 8.458.348,37 zt.

Nieco gorszy od spodziewanego wynik finansowy ma gtéwnie zwiqzek z wydarzeniami
zwiqzanymi w spétce Instytut Biznesu Sp. z o.0., ktdry to podmiot jest obecnie w okresie
naprawczym i restrukturyzacji w zakresie zarzqdzania i przebudowy modelu biznesowego.
Naktady na ten cel ponoszone sq zaréwno przez tq spétke jak i sam MBF Group S.A.
Koniecznos¢ tych zdarzen jest niestety poktosiem wykonanego w drugiej potowie 2017 roku
audytu, ktéry ujawnit w tej spétce liczne nieprawidtowosci. Mamy jednak nadzieje, Ze tak
jak w przypadku dziatan naprawczych w Luxury Trade Sp. z o.0., tak i tutaj firma zostanie
wyprowadzona na prostq, a nowa dziatalnos¢ przyniesie jak najszybciej oczekiwang
poprawe wynikéw finansowych w samym Instytucie Biznesu, jak i u Emitenta. W takim
wypadku pozytywny efekt znacznie powinien przewyZzszy¢ wartosc poniesionych wydatkow.
Mamy w tym zakresie sporo doswiadczen i liczymy, Ze identycznie bedzie w tym konkretnym

przypadku.

Emitent publikuje niniejszy raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany zgodnie z
postanowieniami §5 ust. 2a Zatqcznika nr 3 do Regulaminu ASO. Dziekujemy za zaufanie,
jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy naszq strone internetowq, na ktorej znajdq sie

aktualne informacje dotyczqce dziatalnosci Emitenta i spotek stowarzyszonych.

Zapraszam do lektury raportu okresowego za I kwartat 2018 roku.

obert Krassowski

Prezes {q(r/z&tg uiflé@l/(}‘t;éup S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapital zakladowy

5.600.000,- PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON

021 480943

NIP

894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

PKD dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Telefon +48 223507098
Fax +48 2235070 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa

www.mbfgroup.pl

Zrédto: Emitent

Aktualny sklad Zarzadu:

Robert Krassowski - Prezes Zarzadu

Aktualny sklad Rady Nadzorczej:

Patryk Prelewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Radostaw Majdan - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Prelewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Demianczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
MBF Group S.A.
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2 Profil spolki i przedmiot dziatalnosci

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spétka”, Emitent”) swiadczy ustugi
konsultingowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, marketingu, finansow,
zarzadzania i aspektdw prawnych na rzecz mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw.
Emitent wspiera przedsiebiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez wskazywanie
efektywnych rozwiazan opartych na nowoczesnych narzedziach zarzadzania. Nasze
dziatania doradcze uwzgledniajg potrzeby kontrahentéw oraz ich potencjat.

Przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest zatem:

A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
B. przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,

C. badania i analizy typu due diligence,

D. pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwdj,

E. badania i rozw6j dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),

F. projektowanie oraz nadzor nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.

Na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych (2013-2017) niemal 100% przychod6w Spétki
stanowi dziatalno$¢ doradcza i ustugowa obejmujgca ww. zakres.

Spotka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w sktad szeroko pojetej grupy
kapitalowej, tak aby dziatala ona w sposéb zorganizowany i zharmonizowany.
Podstawowa wartos$cig dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢
synergia wynikajgca ze wspotdziatania poszczeg6lnych jej podmiotow.

Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegblnych przedsiewzie¢. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i

rozwoju danej firmy.

Spoétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej ze szczegdlnym uwzglednieniem:

1. organizacji i koordynacji projektéw inwestycyjnych,
2 analizy optacalnoSci projektéw inwestycyjnych,

3 pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,

4. pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,
5

transakcji fuzji i przejec,

MBF Group S.A.
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6. doradztwa finansowego,
7. optymalizacji podatkowej,
8. przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,
9. finansowania przedsiewziec¢ kapitatem dtuznym,

10.  opracowywania dokumentéw dla inwestoréw i prognoz finansowych.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ doradczg, MBF Group S.A. inwestuje takze w
wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne, dziatajgce zwtaszcza na rynku IT,
ICT, e-commerce, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajgcych na rynku nie
dtuzej niz 3 lata.

Spétka realizuje projekty z =zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dluznego na cele inwestycyjne.
Emitent wspiera inne sp6tki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wptywu na wycene przedsiebiorstw.

Skupiajgc sie na analizach optacalnosci projektéw inwestycyjnych oferujemy statyczne
metody oceny projektow inwestycyjnych, tj.: okres zwrotu naktadéw, ksiegowa stopa
zwrotu, analiza progu rentownosci, analiza wrazliwos$ci oraz dynamiczne metody oceny
przedsiewzie¢ rozwojowych, czyli: warto$¢ zaktualizowana netto, wewnetrzna stopa
zwrotu, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu, wskaznik rentownosci i in.

W zakresie doradztwa finansowego Spdtka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzgdzaniu wartoScia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

1. strategie rozwoju,

2 wycena projektéw inwestycyjnych,

3 due diligence,

4. programy naprawcze i restrukturyzacja,

5 optymalizacje podatkowe i kosztowe,

6 biznesplany i studia wykonalnoSci przedsiewziec,
7 programy motywacyjne,

8. optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom z naszej grupy zapewniamy wsparcie specjalistow
w zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy
rynkowe. Oferujemy kompleksowg obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich
rozwoju - poczynajac od firm inicjujacych dziatalno$¢ (start-up) poprzez podmioty

MBF Group S.A.
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intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajace
nowych pomystéw i rozwigzan (reengineering).

Przygotowujac strategie marketingowag wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowag, aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupetnienie ewaluacji kluczowych wskaznikéw efektywnosci (Key Performance
Indicators), ktore odzwierciedlaja efektywnoS¢ przedsiebiorstwa w procesie
podejmowania decyzji. Oferujemy zaprojektowanie i wdrozenie systemow zarzadzania
efektywnoscia w oparciu o kluczowe jej wskazniki. Przeprowadzamy indywidualne
konsultacje i szkolenia z zakresu Balanced Scorecard oraz KPI.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymujg informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopetnieniem badania rynku jest analiza firm oferujacych
konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurencji przeprowadzona przez
MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka podejmowanych decyzji
biznesowych.

W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spoétka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujace cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecna spétke z jej pierwotng dziatalnosScig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwo$s¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowacé
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowga. Spotka wspomagata w tym zakresie kilku kontrahentéw przy prowadzeniu
projektow unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj, Polska
Wschodnia, Polska Cyfrowa oraz Wiedza Edukacja Rozwo;.

Ponadto od 2014 roku Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym oraz
mozliwoSciami wdrozenia poszczegdélnych mechanicznych systemow transakcyjnych na
Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie. W 2015 roku udato sie odnotowacé
pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczegélnych produktéw. Zarzad Spotki nie
wyklucza takze inwestycji na rachunek wtasny, ktére beda przeprowadzane w spdtce
zaleznej MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Do kazdego biznesu, w jaki angazujemy sie kapitatowo, wprowadzamy wartos¢ dodana.
Zamkniecie inwestycji uzaleznione jest od mozliwosci wyjscia oraz ptynnosci rynku.
Spotka preferuje sprzedaz udziatdow inwestorowi branzowemu lub organizacje i
przeprowadzenie debiutu oraz wejsScie na gielde papier6w wartoSciowych. Okres
zaangazowania kapitatowego wynosi zwykle od 3 do 5 lat.

MBF Group S.A.
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W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spotki publicznej oraz
przejrzystos¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita do SEG i jest cztonkiem wspierajagcym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

3 Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy sktada sie z 2.240.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci tysiecy)
akcji, o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piec¢dziesiat groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 6.000 (sze$c¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (jeden milion sze$¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiat cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii F,

g) 75.500 (siedemdziesiat piec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do glosu oraz wyptaty dywidendy. Na kazda z
akcji przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4 Struktura organizacyjna Emitenta

Wydziat ds. handlu algorytmicznego

Analiza i projektowanie mechanicznych systemoéw transakcyjnych do handlu
algorytmicznego. Tworzenie, testowanie i wdrazanie systeméw transakcyjnych na
zamoOwienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem praw autorskich do
automatéw). Opieka utrzymaniowa i wsparcie powdrozeniowe narzedzi.

Wydziatl ds. inwestycji

Analiza potencjatu inwestycji na rynkach alternatywnych, nie skorelowanych z
rynkami kapitatowymi, tj. rynek dziet sztuki i artykuly kolekcjonerskie: obrazy,
grafiki, ikonografia, monety, banknoty, papiery wartos$ciowe, filatelistyka, antyki,
metale szlachetne itp. Badania przekrojowe i na zlecenie dotyczace mozliwos$ci
inwestycji na rynku pierwotnym (pre-IPO, IPO) i wtérnym.

MBF Group S.A.
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Wydziat ds. aplikacji mobilnych

Projektowanie, programowanie, realizowanie, testowanie i wdrazanie
oprogramowania dostosowanego do indywidualnych potrzeb klienta
biznesowego (platformy Android i iOS).

Wydziat ds. ustug finansowych

Zarzadzanie wierzytelno$ciami i zobowigzaniami zwigzanymi z udzielaniem
krotkoterminowych pozyczek w ramach i na warunkach obowigzujacych regulacji
prawnych (m.in. petna obstuga prawna na wszystkich etapach windykac;ji,
przygotowywanie profilowanych procedur zarzadzania nalezno$ciami,
prowadzenie procedur sgdowych w sposob zapewniajacy szybkie uzyskanie tytutu
wykonawczego). Oferta skutecznego, planowanego outsourcingu na rzecz
instytucji finansowych (banki, leasingodawcy, pozyczkodawcy itd.).

Wydziatl ds. konferencji

Organizacja targéw branzowych i na zlecenie. Budowanie relacji z klientem.
Ksztattowanie atrakcyjnych komunikatow i dobieranie kanatéw oraz narzedzi
komunikacji, dzieki ktérym komunikaty te skutecznie docierajg do grup
docelowych.

5 Wyniki i wskazniki finansowe w ujeciu historycznym

Kwartalne narastajqce wyniki finansowe w latach 2014-2017
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Kwartalne narastajgce wybrane dane bilansu w latach 2014-2017
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Kwartalne wybrane wskazniki finansowe w latach 2014-2017
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V ROA (Return on Assets) - wskaznik rentownosci aktywow. Okres$la jaka jest
rentowno$¢ aktywow przedsiebiorstwa, tj. jaka cze$¢ zysku przypada na kazda
jednostke pieniezng zaangazowang w aktywa firmy.

MBF Group S.A.
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V'  ROE (Return on Equity) - wskaznik rentowno$ci kapitalu wtasnego. Wskazuje

jaka jest rentowno$¢ kapitatéw wiasnych przedsiebiorstwa.

V ROS (Return on Sale) - wskaznik rentowno$ci sprzedazy. Okres$la jaka jest

rentowno$¢ sprzedazy przedsiebiorstwa.

V DR (Debt Ratio) - wskaznik og6lnego zadtuzenia. Okresla jaki jest udziat

kapitatéw obcych w finansowaniu aktywéw przedsiebiorstwa.

Miesieczna kapitalizacja vs. wartosc ksiegowa Emitenta w latach 2014-2018
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6 Kwartalne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg

kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajagce (w zakresie

oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

\Y,
\Y,
\%
\%

bilans,
rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy),
rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia),

zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg wartoSci porownywalne za analogiczny kwartat

roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatagcznika nr 3 do Regulaminu

MBF Group S.A.
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ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku
obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
31.03.2018r.(wzl) 31.03.2017r. (wzl)

Wyszczegolnienie

A. Aktywa trwate 1891 389,32 1907 822,86
I. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 4769,80 8 784,94
[1I. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1875972,52 1893 646,92
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 647,00 5391,00
B. Aktywa obrotowe 5409 387,45 4 365 190,80
L. Zapasy 298,95 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 2 287 435,57 1604 062,26
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 3116 332,99 2 758 435,55
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 319,94 2 692,99
C. Nalezne wptlaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 7 300776,77 6273 013,66
-
A. Kapitat (fundusz) wiasny 4474 187,91 4254 004,48
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 5411 250,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 348 827,75 376 238,70
I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegltych -1432 054,66 -1524 055,68
VIII. Zysk (strata) netto -42 585,18 -9428,54
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 826 588,86 2019 009,18
I. Rezerwy na zobowigzania 9027,00 3284,00
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 108 333,37
I1I. Zobowigzania kréotkoterminowe 2810551,86 1907 391,81
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 010,00 0,00
PASYWA RAZEM 7 300 776,77 6273 317,54

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres Ni:a;;??sco Ni:agltg?sco
Wyszczegélnienie 33 gi'g;'égig:' 33 gig;;gi;; 0d 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
(.w z.l) : (.w z.l) * do31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(wzl) (wzl)
fy'nl:_rzy (SR £43 U A BV LA G A Lt 634831,52| 223127157 634831,52 | 223127157
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 634 831,52 2090 350,00 634 831,52 2090 350,00
II. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
‘III. Koszt.wytworzenla produktéw na wilasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 140921,57 0,00 140921,57
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 699 014,56 2289 500,94 699 014,56 2289 500,94
I. Amortyzacja 681,39 1454,97 681,39 1454,97
II. Zuzycie materiatéw i energii 9 838,58 7 635,77 9 838,58 7 635,77
I11. Ustugi obce 641 000,46 2104 504,31 641 000,46 2104 504,31
IV. Podatki i optaty 4515,77 3685,16 4 515,77 3685,16
V. Wynagrodzenia 21905,23 19 798,47 21905,23 19 798,47
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 644,95 3 483,46 2 644,95 3483,46
VII. Pozostate koszty rodzajowe 18 428,18 8 864,47 18 428,18 8 864,47
VIIL Wartos¢ sprzedanych towaréw 0,00 140 074,33 0,00 140 074,33
i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -64 183,04 -58 229,37 -64 183,04 -58 229,37
D. Pozostate przychody operacyjne 0,78 465,90 0,78 465,90
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,78 465,90 0,78 465,90
E. Pozostate koszty operacyjne 100,82 1 482,04 100,82 1 482,04
L. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I1. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 100,82 1482,04 100,82 1482,04
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -64 283,08 -59 245,51 -64 283,08 -59 245,51
G. Przychody finansowe 24 177,64 53276,61 24 177,64 53276,61
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
MBF Group S.A.
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II. Odsetki 177,64 50,78 177,64 50,78
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 24.000,00 53 225,77 24.000,00 53 225,77
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,06 0,00 0,06
H. Koszty finansowe 2 479,74 3 459,64 2 479,74 3 459,64
I. Odsetki 2479,74 3459,64 2479,74 3 459,64
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywdow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (I-]) -42 585,18 -9 428,54 -42 585,18 -9 428,54
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
]((z.vti(;zlgsszt:r{gao:t(;;vti;zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (K-L-M) -42 585,18 -9 428,54 -42 585,18 -9 428,54

Zrédto: Emitent

Tabela: Rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

Wyszczegélnienie

Za okres

(wzl)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres

od 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.

(wzl)

Narastajaco
za okres
0d 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.
(wzl)

Narastajaco
za okres
od 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.
(wzh)

L. Zysk (strata) netto -42 585,18 -9 428,54 -42 585,18 -9 428,54

II. Korekty razem 6 425,63 -98 123,92 6 425,63 -98 123,92

I11. Przeptywy pieniezne netto

. - . -36 159,55 -107 552,46 -36 159,55 -107 552,46

z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1I)

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 112 252,67 852 896,54 112 252,67 852 896,54

1. Wydatki 24 600,00 461 416,99 24 600,00 461 416,99
MBF Group S.A.
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I11. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 87 652,67 391 479,55 87 652,67 391 479,55

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

. Wplywy 0,00 50 302,58 0,00 50302,58
I1. Wydatki 46 414,16 258 599,68 46 414,16 258 599,68
I1I. Przeptywy pieniezne netto

. P . -46 414,16 -208 297,10 -46 414,16 -208 297,10
z dziatalnosci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pienieZne netto razem
(A.III+/-B.III+/-C.IIT) 5078,96 75 629,99 5 078,96 75 629,99
E.. Bil.arlnsowa zmiana stanu srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 170 734,93 75 458,51 170 734,93 75 458,51
Eh I AT I TR TR 175 813,89 151 088,50 175 813,89 151 088,50

(F+/-D)

Zrédito: Emitent

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Narastajaco Narastajaco
za okres za okres
od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(wzl) (wzl)

Za okres Za okres
od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(wzl) (wzl)

Wyszczegolnienie

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek

okrosu (BO) 4525 223,79 4265 403,22 4525 223,79 4265 403,22
L.a. Kapital (fundusz) wiasny na

poczatok okresu (BO), po korektach 4525 223,79 4265 403,22 4525 223,79 4265 403,22
LEEepib e ([0 e ot Bt /B LTt 4474187,91 4254 004,48 4474187,91 4254 004,48

okresu (BZ)

I11. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 447418791 4254 004,48 4474 187,91 4254 004,48
podziatu zysku (poKkrycia straty)

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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7 Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiaja

kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie

oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

V Dbilans,

V rachunek zyskéw i strat (wariant pordwnawczy),

V rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia),

V zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg wartos$ci poréwnywalne za analogiczny kwartat

roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu

ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku

obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Skonsolidowany bilans Emitenta

Wyszczegélnienie

Na dzien
31.03.2018r. (wzl)

Na dzien
31.03.2017 r. (w zl)

A. Aktywa trwale 1893 098,73 1848 181,86
I. Warto$ci niematerialne i prawne 214 989,93 0,00
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 460,00 690,00
I1I. Rzeczowe aktywa trwate 4769,80 8 784,94
IV. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 1631 943,00 1832 496,92
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 936,00 6 210,00
B. Aktywa obrotowe 6 565 249,64 4426 603,16
I. Zapasy 56 725,11 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 3237 204,08 1641970,34
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 3208617,51 2781939,83
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 62 702,94 2 692,99
g.o l:asli:‘i;): wv;platy na kapitatl (fundusz) 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 8458 348,37 6274 785,02

MBF Group S.A.
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A. Kapital (fundusz) wilasny 4448 297,09 4133 069,47
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 5411 250,00
I1. Kapitat (fundusz) zapasowy 557 272,75 376 238,70
I1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1572 664,83 -1642 873,23
VIII. Zysk (strata) netto -136 310,83 -11 546,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Kapitaly mniejszosci 513 583,61 0,00
e
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3 387 282,67 2141 715,55
I. Rezerwy na zobowigzania 9 256,00 3 284,00
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 108 333,37
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 3363501,67 2030098,18
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 525,00 0,00
PASYWA RAZEM 8458 348,37 6274 785,02

Zrédito: Emitent

>

Tabela: Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant porownawczy)

Wyszczegolnienie

Za oKkres

od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

(wzl)

Za oKkres
od 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.
(wzl)

Narastajaco
za okres
0od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.
(wzl)

Narastajaco
za okres
0d 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.
(wzl)

g;nl;rzyd‘ody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, W | 4 419701 11| 223047157 1049701,11| 2230471,57
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 789 933,47 2089 550,00 789 933,47 2089 550,00
1. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jed. 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 259 767,64 140921,57 259 767,64 140921,57
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 1298 476,59 2290 815,54 1298 476,59 2290 815,54
I. Amortyzacja 11 399,72 1454,97 11 399,72 1454,97
I1. Zuzycie materiatéw i energii 45 582,88 7 635,77 45 582,88 7 635,77
I11. Ustugi obce 827 143,81 2105 468,91 827 143,81 2105 468,91
IV. Podatki i optaty 7 269,93 4 035,16 7 269,93 4 035,16
MBF Group S.A.
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V. Wynagrodzenia 33 587,23 19 798,47 33 587,23 19 798,47
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 2 644,95 3483,46 2 644,95 3483,46
VII. Pozostate koszty rodzajowe 74 970,82 8 864,47 74 970,82 8 864,47
lerllgtewr i‘;;gf; sprzedanych towaréw 295 877,25 140 074,33 295 877,25 140 074,33
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -248 775,48 -60 343,97 -248 775,48 -60 343,97
D. Pozostale przychody operacyjne 1,62 465,90 1,62 465,90
i}%il;ZhWtuiu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1,62 465,90 1,62 465,90
E. Pozostale koszty operacyjne 1 248,74 1482,04 1 248,74 1482,04
irs\g?}tshz tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Aktualizacja wartoS$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 1248,74 1482,04 1248,74 1482,04
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -250022,60 -61 360,11 -250 022,60 -61 360,11
G. Przychody finansowe 24 008,49 53 302,72 24 008,49 53302,72
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 8,49 50,78 8,49 50,78
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 24.000,00 53 251,88 24.000,00 53 251,88
IV. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 0,00 0,06 0,00 0,06
H. Koszty finansowe 3 180,30 3 488,61 3 180,30 3 488,61
I. Odsetki 3180,30 3488,61 3180,30 3488,61
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
,le.zii’,i,l; t(:lt(r;:)z:i)pl:: Zs;);lizcéf:g ;:l:oéci lub czesci udzialéw 0,00 0,00 0,00 0,00
{.)Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F + G - H +/- -229 194,41 -11 546,00 -229 194,41 -11 546,00
K. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

MBF Group S.A.
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M. Zysk (strata) z udzialow w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J - K+ L +/- M) -229 194,41 -11 546,00 -229 194,41 -11 546,00
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
P. Pf)zostak.: obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)

R. ZysKi (straty) mniejszosci -92 883,58 0,00 -92 883,58 0,00
S. Zysk (strata) netto (N- O - P +/-R) -136 310,83 -11 546,00 -136 310,83 -11 546,00

Zrédto: Emitent

Tabela: Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych Emitenta (metoda
posrednia)

Narastajaco Narastajaco

Za okres Za okres
za okres za okres

0d 01.01.2018r. od 01.01.2017r.

Wyszczegolnienie od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.

do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.

(wzh) ) do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.

(wzl) (wzl)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -136 310,83 11 546,00 -136 310,83 11 546,00

II. Korekty razem 108 237,33 -97 531,92 108 237,33 -97 531,92

I11. Przeptywy pieniezne netto

. P L -28 073,50 -109 077,92 -28 073,50 -109 077,92
z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 129 098,38 643 476,41 129 098,38 643 476,41

1. Wydatki 73292,33 388 678,47 73 292,33 388 678,47

I11. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoscl inwestycyjnej (I-11) 55 806,05 254 797,94 55 806,05 254 797,94

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

L. Wptywy 25 200,00 50 302,58 25200,00 50 302,58
1. Wydatki 46 414,16 258 583,28 46 414,16 258 583,28
MBF Group S.A.
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I11. Przeptywy pieniezne netto
. e . -21 214,16 -208 280,70 -21214,16 -208 280,70
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienieZne netto razem ) :
(A.III+/-B.III+/-C.IIT) 6 518,39 62 560,68 6 518,39 62 560,68
E._ Bll.ar.lsowa zmiana stanu srodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 302 991,42 260 042,98 302 991,42 260 042,98
(Gr; f;f’g)'“ pieni¢zne na koniec okresu 309 509,81 197 482,30 309 509,81 197 482,30

Zrédito: Emitent

Tabela: Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres Nz;l;a:lt:;]eqsco Ni;asli ]:1:0
Wyszczegélnienie gg gi'g;'ggigr gg gig;%gi;; 0d 01.01.2018r. | od 01.01.2017r.
('w z.l) . ('w z'n " do31.03.2018r. | do 31.03.2017r.
(wzl) (wzl)

I Kapitat (fundusz) wlasny napoczatek | 4 47315635 414658567 | 447312635| 4146 585,67
okresu (BO)
IL.a. Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 4473 126,35 4146 585,67 4473 126,35 4146 585,67
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 4448297,09| 413306947 | 4448297,09| 413306947
okresu (BZ)
III. Kapitatl (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego 4 448 297,09 4133 069,47 4 448 297,09 4133 069,47
podziatu zysku (poKkrycia straty)

Zrédito: Emitent

8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29

MBF Group S.A.
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wrze$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg, ktora okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatuy,
wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowos$ci wchodzi w zycie z dniem ustalenia, z mocg obowigzujaca od dnia
2 stycznia 2014 roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci obowigzujacymi jednostki. (Dz.U.
z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowoSci spétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spdtka stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spéice
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemne;j
0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

I1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, Ze rokiem obrotowym w Spétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczegélne
kwartaty roku obrotowego.

I11. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag
rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
3. Skrocone sprawozdanie finansowe spotki (jednostkowe oraz skonsolidowane)
obejmuje:
a. bilans,
b. rachunek zyskow i strat,
c. rachunek przeptywdw pienieznych,
d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
e. ewentualna informacja dodatkowa.
4. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie por6wnawczym.

MBF Group S.A.
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5. Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

6. W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiaggniete
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatow i
energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wplywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnos$cig firmy
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw
na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn.

2. Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

4. Stratyizyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalno$cig
operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza: Srodki
trwale - raz na 4 lata. Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien

kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych jednostka zastosowata metode
posredniag stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktéry

przedstawia sie nastepujaco:

1. Do dziatalno$ci operacyjnej sp6tki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
w dziatalno$ci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow
pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto
z dziatalnoS$ci operacyjne;.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego.

3. Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtownie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

MBF Group S.A.
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Stosujac metode posrednig w dziatalnos$ci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie
nastepujaco: dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne
wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajgcej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego
roku oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

WartoSci niematerialne i prawne umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII. Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okres$lajacej
wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajagcym jednego
roku oraz wartos$ci poczagtkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych s3a jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu Kkosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

VIII. Inwestycje dlugoterminowe spotka wycenia wg przepisow ustawy o
rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie
w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

MBF Group S.A.
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Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka
wycenia wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych.

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:

1. Ceny (wartosci) rynkowej albo

2. Ceny nabycia albo

3. Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywdéw zostat
okreslony termin wymagalnosci,

4. Krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwej.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchdd
aktywdw finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszlo, pierwsze wyszlo).

X. Zapasy - ustala sie nastepujgce zasady wyceny standéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majatkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty
w petnej ich warto$ci wynikajacej z faktur (rachunkow) pod data ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach
zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majace istotnego ujemnego
wptywu na warto$¢ zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztéw dziatalnosci
spotki,

3. materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen
zakupu,

4. potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztéw materiatow,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data ich przyjecia
z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia
skorygowanego o odchylenia,

6. rozchdd towardw, materialéow i wyrobéw gotowych z magazynu i warto$¢ stanu
koncowego wycenia sie metoda FIFO,

7. odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na
koniec roku obrotowego.

XI. Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego
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dokonuje sie w 100% wartosci naleznosci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznos$ci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

2. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po Kkursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1. sktadniki aktywoéw (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie wg kursu Sredniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. sktadniki pasywéw - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw podlegajgce aktywowaniu na Kkoncie
rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).

XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmuja rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkow z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.
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XV. Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtlug ich rodzajéow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

XVI. Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego
sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty najbardziej wiasciwej
szacunkiem naktadéw niezbednych do wypelnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartos$cig aktywow i pasywéw a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowq
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

XVII. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa
aktywow jest ich wartos$cig ksiegowa.

XVIII. Wartoscia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o
kwoty, ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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XXI. Wysokos¢ rezerwy i aktywéow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa
w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowiazania podatkowego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1. czes¢ biezacy,

2. cze$¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

XXIII. Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10
ust.1 pkt 3 b oraz art 13 i 17 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci ustala
sie wykaz ksigg rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie
z postanowieniami ustawy, a w szczegélnoSci art. 11, 12, 14, 15, 16, 181 19 UoR.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z o.o.
mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82 lok. 415. Ksiegi handlowe
prowadzone sg w programie RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gtéwnej sa prowadzone wedlug poszczegdlnych rejestrow
stanowigcych ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbioréw podlegajacych
ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputerow, ujmowanych rownocze$nie w zbiorach
stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program =zabezpiecza powigzania
poszczegblnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajacg dziennik i ksiege gtowna.
Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtdwnej we wszystkich przypadkach speinia
wymogi zasady podwdjnego ksiegowania.

Dziennik i ksiega gtéwna zestawione zbiorczo spetniajg wymogi ustawy o rachunkowosci
w sprawie obowigzku chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji
ksiegowej oraz sumowania operacji gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesigca
- przez zestawienie dziennikéow i ksigg gléwnych - czeSciowych w jedng catose,
odzwierciedlajaca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy oraz od poczatku roku
obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).
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Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzacym do
prowadzenia ksiag rachunkowych Spoétki. Gtéwng sktadowa catego systemu jest ksiega
gtéwna, obejmujaca zapisami warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie
sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module tym
prowadzone s3g dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuza do chronologicznego
i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapity w
danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na
konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza
sie tylko raz, w postaci najbardziej szczegétowej i na najnizszy poziom rozwiniecia
danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gloéwnej sa przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne
(na ekranie, wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w
dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza
sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegétowy poziom rozwiniecia analityki
danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala
optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac
automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu
i sprzedazy, uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacja uzasadnionych
réznic. System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz
istniejgcym. System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gtéwng cze$¢ systemu przetwarzania
danych. W systemie tym prowadzone sa:

1) dziennik oraz ksiega gtéwna, ktore stuza do chronologicznego i systematycznego
ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapity w danym
okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:

a) S$rodki trwate,

b) rozrachunkiz odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentow,
c) ewidencja szczegétowa dla potrzeb podatku VAT

d) ewidencja szczegdétowa kosztéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych spetniajg wymagania okre$lone w art. 13 ust. 2-6 ustawy,
a w szczegdblnosci:
1. satrwale oznaczone skrécona nazwa jednostki oraz numerem raportu
2. sgoznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i datg sporzadzenia,
3. posiadaja automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych
stronach w sposéb cigglty w miesigcach i w roku obrotowym,
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4. s3g oznaczone nazwa programu przetwarzania danych
Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczeg6lnej ochronie ze wzgledu na
mozliwos¢:
catkowitej utraty danych,
cze$ciowej utraty danych,
uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

BN e

celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,
5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spétka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na
serwerze. Kopia zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie - przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc - archiwizowana na state.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu.
Dostep do plikow programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie

administrator systemu.

Obowiagzuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych
i uruchamiania programéw z jakichkolwiek no$nikow nie poddanych uprzednio

sprawdzeniem programem antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto. Ochrona
przed wejsciem w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnoSci
sprzetu,

2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji
uzytkownikow haset, przestrzegania zachowania poufnosci haset),

3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbioréow.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego
prowadzenia rachunkowosci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,

2. dowody ksiegowe,

3. ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na
komputerowych nosnikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,

5. sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,
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- przechowywane sg w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym
ksiegi Spéiki, zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w siedzibie
Spo6tki mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lok. 415.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych
polega w szczego6lnosci na:

1. stosowaniu odpornych na zagrozenia no$nikéw danych oraz S$rodkéw ich
zewnetrznej ochrony,

2. systematycznym tworzeniu kopii zbioréw danych zarejestrowanych na no$nikach
komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwatosci zapiséw przez okres
nie krétszy jak wymagany do przechowywania ksigg rachunkowych tj. przez okres
5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programoéw komputerowych i danych informatycznego
systemu rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i
programowych stanowigcych ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub
zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe s3g trwale oznaczone nazwg Spétki, nazwa danego rodzaju zbioru,
nazwa raportu, nazwg systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego
i okres6w sprawozdawczych dotyczg oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowodéw Zrédlowych zewnetrznych, zewnetrznych
wtasnych (z wylaczeniem dowoddéw dokumentujgcych sprzedaz), wewnetrznych,
dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sg przechowywane na biezgco w
siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z o.o.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne sa przechowywane w
specjalnym wyznaczonym archiwum w siedzibie spotki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnos$ci podlegaja przechowywaniu
chronologicznie od poczatku dziatalno$ci Spoiki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:

1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uptywu jej
stosowania,

2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotyczg,

3. imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczace wynagrodzen i
ubezpieczen spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktoérego dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji Srodkéw trwatych w budowie,
pozyczek, kredytow, umoéw handlowych, roszczen dochtodzonych w
postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym - przez 5 lat po roku
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obrotowym, w ktérym operacje gospodarcze, transakcje zostaly ostatecznie
rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji - przez rok po uptywie terminu rekojmi
lub rozliczeniu reklamacji,

6. dokumenty inwentaryzacyjne - po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego
dotycza,

7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towardw i ustug - przez okres 5 lat po
roku obrotowym, ktérego dotycza,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty - przez 5 lat po roku obrotowym,
ktérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych
dokumentdéw z zakresu rachunkowosci albo ich cze$ci moze mie¢ miejsce:

1. w siedzibie Spétki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznionej
przez niego osoby,

2. poza siedzibg Spo6tki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzadu oraz pozostawienia
pisemnego pokwitowania zwierajgcego spis wydanych dokumentéw, z wyjatkiem
sytuacji wynikajacych z odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Spoétka zakonczy swoja dziatalno$ciag w wyniku np. potaczenia z inng
jednostka gospodarcza, przeksztatci sie w inng forme prawng, zbiory dokumentéw nalezy
przekaza¢ we witasciwej pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalno$¢ - z
zachowaniem obowigzujgcych zasad i okreséw przechowywania i zabezpieczania.

W  przypadku, gdyby doszto do likwidacji Spoétki, dokumentacje przejmie do
przechowywania wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentow
zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.

9 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

W dniu 30 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta dzialajagc w oparciu o
postanowienia § 13 ust. 15 pkt 7) Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy 2017 i
postanowita powierzy¢ zbadanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
firmie: Robert Meller z siedzibg w Zlotowie, wpisanej na , Liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych” pod numerem ewidencyjnym 4152.
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W dniu 31 stycznia 2018 roku podjeto Uchwate Zarzadu 1/2018 w sprawie konsolidacji

wynikoéw spoétki wspoétzaleznej Vabun S.A z siedzibg w Lublinie. Wzmiankowana uchwata
zostata podjeta po konsultacjach z Radg Nadzorczg Emitenta oraz firmg audytorska ww.
spotek. Konsolidacja wynikéw finansowych i pozostatych danych wykonywana bedzie
metoda peilng. Raport skonsolidowany obejmujacy wyniki spétki Vabun S.A. jest
publikowany poczawszy od I kwartatu 2018 roku.

W dniu 2 lutego 2018 roku otrzymat od spo6tki powigzanej Instytut Biznesu Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie informacje w sprawie ztoZenia pozwéw o zaptate wobec bytego
prezesa sp6tki IB. Zgodnie z otrzymanymi informacjami wobec bytego prezesa spétki IB
zasiadajacego w jej zarzadzie w latach 2013-2017 zostaly wytoczone dwa pozwy o
zaptate w zwigzku z podejrzeniem o niegospodarno$¢ i dziatanie na szkode spétki w
latach 2014-2017.

Pierwsza sprawa z powddztwa sp6tki IB o sygnaturze XX GC 1063/17 prowadzona jest
przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 189.615 zl, na ktérg to warto$¢ sktada sie sprzedaz akcji Emitenta po
znaczaco zanizonych cenach (z dyskontem siegajacym 94% w stosunku do ceny
rynkowej) oraz wydatki na sprawy nie zwigzane z prowadzeniem dziatalnos$ci spétki i
petieniem funkcji prezesa IB.

Druga sprawa z powoOdztwa obecnego zarzadu IB o sygnaturze XVI GC 5299/17
prowadzona jest przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 59.715 zt, na ktora to warto$c¢ sktada sie
sprzedaz akcji Emitenta po znaczaco zanizonych cenach oraz wydatki na sprawy nie
zwigzane z pelnieniem funkcji prezesa IB.

Ponadto zarzad IB poinformowat, ze w dn. 25 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw IB podjeto Uchwate nr 1 w sprawie naprawienia szkody oraz
zobowiagzalo i upowaznilo zarzad do wytoczenia i popierania powoddztwa spotki
przeciwko bytemu prezesowi IB o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce przy
sprawowaniu zarzadu. Uchwata byta przyjeta jednomysinie.

Z uwagi na znaczne zaangazowanie kapitalowe Emitenta w spotke IB oraz planowane
dziatania restrukturyzacyjne w tej firmie zarzad Emitenta bedzie na biezgco monitorowat
przebieg ww. spraw.

W dniu 7 lutego 2018 roku Emitent wystosowat do wszystkich Akcjonariuszy serii E
objetych umowami lock-up o$wiadczenie o zrzeczeniu sie prawa do zakazu sprzedazy
Akcji przed uptywem okreséw wskazanych w umowach. Jednocze$nie zarzad Emitenta
przypomina, ze zgodnie z postanowieniami wzmiankowanych uméw lock-up, strony
dopuszczaly ich zbycie na rynku NewConnect w liczbie i na warunkach okreslonych

ponize;j:
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a) przed uptywem 6 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect:
10% ogétu liczby Akcji (tj. po 1 sierpnia 2016 roku);

b) po uptywie 6 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect: 15%
ogétu liczby Akcji (tgcznie 25% ogétu liczby Akcji) (tj. po 1 lutego 2017);

c) po uptywie 12 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect: 25%
ogétu liczby Akcji (tgcznie 50% ogdtu liczby Akcji) (tj. po 1 sierpnia 2017);

d) po uptywie 18 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect: 25%
ogotu liczby Akcji (tqcznie 75% ogétu liczby Akcji) (4. po 1 lutego 2018 roku);

e) po uplywie 24 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect: 25%
ogétu liczby Akcji (1qcznie wszystkie Akcje) (tj. po 1 sierpnia 2018 roku).

W nawigzaniu do powyzszej decyzji zarzad Spotki informuje, Ze zgodnie ze stanem
faktycznym nie istniejg zadne akcje Emitenta objete zobowigzaniem czasowego zakazu
zbywalnosci (,lock-up”), ktére to akcje bylyby objete zobowigzaniem Akcjonariusza
wobec Spoéiki.

W dniu 21 lutego 2018 roku otrzymat od sp6tki powigzanej Luxury Trade Sp. z o.0. z
siedzibg w Legnicy ("Luxury Trade") istotng informacje w sprawie kontraktu o duzej
wartos$ci. Zgodnie z danymi uzyskanymi od Luxury Trade, do spétki wplynety trzy
zaméwienia na dostawe:

a) wegiel kamienny frakcja 0-50 mm, kalorycznos¢ 5200-5500 kcal/kg, dostawa DAP Bruzgi -
w cenie 90,00 USD / tone (w kontraktacji na 40.000 ton w 2018 roku);
b) wegiel kamienny frakcja 0-50 mm, kalorycznos¢ 6000-6200 kcal/kg, dostawa DAP Bruzgi -
w cenie 85,00 USD / tone (w kontraktacji na 50.000 ton w 2018 roku);
c) wegiel kamienny frakcja 0-25 mm, kalorycznosé 5100-5400 kcal/kg, dostawa DAP Bruzgi -
w cenie 78,00 USD / tone (w kontraktacji na 40.000 ton w 2018 roku).
Laczna warto$¢ kontraktu obejmujacego ww. zamdwienia wynosi ok. 10.970.000 USD.
Szczegbotowe parametry zamoOwienia oraz marza kontrahentéw pozostajg tajemnica
handlowa. Pozostate warunki zamoéwien nie odbiegajg od ogdlnie przyjetych norm.

W tym samym dniu sp6tka Vabun S.A. podpisala umowe handlowa i dystrybucyjna ze
spotkami Drogerie Polskie Sp. z 0.0. oraz Blysk Sp. z 0.0. - wlascicielami sieci Drogerie
Polskie. Na mocy ustalen umowy produkty Vabun po niemal dwuletniej przerwie
ponownie znajdg sie na potkach tej sieci.

Drogerie Polskie to sie¢ zrzeszajaca ponad 300 sklepow drogeryjnych. Firma jest
laureatem Lauru Klienta 2012 w kategorii sieci kosmetyczne. Rozwdj sieci opiera sie na
wiodacych dystrybutorach w swoich regionach. W dn. 3-4 marca 2018 roku w Wisle, w
Hotelu Gotebiewski, odbeda sie targi Drogerii Polskich, na ktérych Vabun bedzie gosciem
honorowym. Zapraszamy wszystkich do odwiedzin i rozméw. Rozszerzenie dystrybucji o
kolejng sie¢ drogerii, to nastepny krok w dynamicznym rozwoju spo6tki Vabun. Mamy
nadzieje, ze znajdzie to wtasciwe odzwierciedlenie w jej wynikach finansowych oraz
przysztej wycenie w zwigzku z wprowadzeniem akcji tej spotki na rynek NewConnect.
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W potowie marca 2018 roku od spétki Vabun S.A. otrzymaliSmy komplet wynikow
finansowych za 2017 rok. Na zlecenie tej sp6tki dokonaliSmy uproszczonej analizy
wskaznikowej. Zadaniem tej analizy jest dostarczenie informacji o operacjach

gospodarczych, funkcjonowaniu przedsiebiorstwa, a przede wszystkim jego kondycji

finansowe;j.
| 31.12.2016 31.12.2017

Liczba dniw okresie 360 360
Wskaznik pfynnosci biezgcej 144 2,05
Wskaznik rentownosci sprzedazy -2,50% 240%
Wskaznik kapitatowy 45,52% 58,27%
Wskaznik cyklu rotacji naleznosci w dniach 121 101
Wskaznik cyklu rotacji zapasow w dniach 14 18
Wskaznik cyklu rotacji zobowigzan w dniach 122 47
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,2 0,72
EBIT -135 803,34 98 574,90 zt
Amortyzacja 29 965,00 zt 30 010,08 zt
EBITDA -105 838,34 128 584,98 zt

W dniu 15 marca 2018 roku, do Spétki wptyneta datowana na dzienn 13 marca 2018 roku
rezygnacja od pana Mariusza Witkowskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki
Witkowskiemu za prace, ktorg wnidst w rozwdj Spotki w okresie sprawowania funkcji

z powoddw zawodowych. Zarzad Emitenta dziekuje panu Mariuszowi

Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na podstawie Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy w dniu 27 marca 2018 roku Gietda
Papierow Wartosciowych dokonata okresowej weryfikacji i kwalifikacji akcji spétek do
segmentow rynku NewConnect. Zgodnie z otrzymanym komunikatem spotka MBF Group
S.A. zostata zakwalifikowana do sektora NC Focus.

Wedle obowigzujacych regulacji rynku ASO NewConnect przyporzadkowanie do danego
sektora rynku oznacza szczegOlne oznaczenie nazwy akcji emitenta w serwisach
informacyjnych Gietdy i na stronie internetowej www.newconnect.pl. Kwalifikacja MBF
Group do segmentu NC Focus nastgpi poczawszy od dnia 3 kwietnia 2018 roku.

Segmenty
rynku
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10 Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych

prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent dotychczas nie publikowat prognoz finansowych na rok 2017.

11 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat

informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji

dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki MBF Group S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie

zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

12 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowatl w

obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnoSci inicjatywy nastawione

na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -

informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit takiej aktywnoSci.

13 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego w sktad Grupy MBF wchodza

nastepujace jednostki i podmioty gospodarcze (zalezne, stowarzyszone i powigzane):

Tabela: Spoétki grupy kapitatowej MBF

Firma / podmiot

udzial w kapitale

glosy na WZ

liczba udziat liczba

Instytut Biznesu Sp. z o0.0.

5.040

45,41%

5.040

udziat

45,41%

MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0.

15.436

98,00%

15.436

98,00%
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Vabun S.A. 2.445.256 49,90% 2.445.256 37,62%
MBF Financial Advisory SRL 100 50,00% 100 50,00%
Luxury Trade Sp. z 0.0. 1.008 42,00% 1.008 42,00%

Zrédto: Emitent

Podmiotami podlegajacymi konsolidacji sa:

1 MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie (metoda

konsolidacji: proporcjonalna)

1 Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie (metoda konsolidacji: proporcjonalna).

W dniu 31 stycznia 2018 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu nr 1/2018 w sprawie

konsolidacji wynikéw spétki wspétzaleznej Vabun S.A. Raport skonsolidowany

obejmujacy wyniki spétki Vabun S.A. jest publikowany poczawszy od I kwartatu 2018

roku. Wyniki pozostatych jednostek nie majg znaczenia dla wyniku skonsolidowanego.

14 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowa i nie

sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych -

wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

15 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem

akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co

najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1 Patryk Prelewicz 350.200 15,63% 350.200 15,63%
2 Janusz Maciejewski 215.451 9,62% 215.451 9,62%
3 Zbigniew Krassowski 125.000 5,58% 125.000 5,58%
4 Pozostali 1.549.349 69,17% 1.549.349 69,17%
MBF Group S.A.
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Razem 2.260.000 ’ 100,00% ’ 2.260.000 ’ 100,00%

Zrédto: Emitent

16 Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 2 maja 2018 roku w spétce MBF Group S.A. pracowaty 4 osoby.

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na peine
etaty, wynosita: 2.

Dodatkowo Spotka zatrudnia pracownikéw na podstawie umoéw cywilno-prawnych
(2 osoba), a takze wspoétpracuje z podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi na

zasadach outsourcingu.

17 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2017 roku

W 2017 roku spotka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w

ponizszych terminach:

9 raport kwartalny za IV kwartat 2016 roku: 7 lutego 2017 rok*,
raport roczny za 2016 rok: 27 kwietnia 2017 rok*,
raport kwartalny za I kwartat 2017 roku: 28 kwietnia 2017 rok*,

raport kwartalny za Il kwartat 2017 roku: 9 sierpnia 2017 rok*,

= =/ =2 =1

raport kwartalny za III kwartat 2017 roku: 8 listopada 2017 rok*.

*) raporty opublikowane

18 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2018 roku

W 2018 roku spoétka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w

ponizszych terminach:
1 raport kwartalny za IV kwartat 2017 roku: 9 lutego 2017 rok*,
1 raportroczny za 2017 rok: 24 kwietnia 2018 rok*,

91 raport kwartalny za [ kwartat 2018 roku: 2 maja 2018 rok*,

MBF Group S.A.
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9 raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku: 6 sierpnia 2018 rok,

9 raport kwartalny za III kwartat 2018 roku: 5 listopada 2018 rok.

*) raporty opublikowane
19 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe oraz
skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie zobowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport Emitenta za I kwartat 2018 roku zostat przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”.

W imieniu Zarzqdu,

\ 2
Robert Krassoww
—Pre#és Zarzqdi—

MBF Group S.A.

MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie [ ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa
Spétka wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego | KRS: 0000380468
NIP: 894-30-18-615 | REGON: 021480943 | Ticker: MBFGROUP [ ISIN: PLMBFCR00018
Tel: +48 22 350 70 98 | Fax: +48 22 350 70 13 | E-mail: biuro@mbfgroup.pl | Web: www.mbfgroup.pl

Wysokosé kapitatu zaktadowego: 5.600.000 zt (pie¢ milionéw szescset tysiecy) optacony w catosci
Konto bankowe: Alior Bank S.A. 73 2490 0005 0000 4520 6498 1818

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2018Q1 Strona 39 z 39


mailto:biuro@mbfgroup.pl
http://www.mbfgroup.pl/

