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INFORMACJE PODSTAWOWE

Podstawowe informacje o Spoétce

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny  ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS 0000380468

Kapitatl zaktadowy 5.411.250,00 PLN

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

REGON 021 480 943

NIP 894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN MBF | PLMBFCR00018

PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
Telefon +48 223507098

Fax +48 2235070 13

E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa www.mbfgroup.pl
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AKcjonariat spotki

Na dzien zamkniecia okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku

struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséow % glosow
1 Vainavi Holdings Ltd. 664.303 29,77% 664.303 29,77%
2 Janusz Maciejewski 301.014 13,91% 301.014 13,91%
3 Pozostali 1.219.183 56,32% 1.219.183 56,32%
Razem 2.184.000 100,00% 2.184.000 100,00%
Zarzad Spoiki

W catym okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spotki ksztattowat sie nastepujaco:

a) Robert Krassowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:
1. Na dzien 1 stycznia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz - Przewodniczacy RN,

b) Zbigniew Krassowski - Cztonek RN,

c) Mariusz Witkowski - Cztonek RN,

d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.

2. W dniu 21 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato

wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej (Uchwata nr 17, 18, 19, 201 21).

3. W dniu 21 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki powotato na
nowa 4-letnig wspo6lng kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej (Uchwata nr 22, 23, 24, 25 i
26) w osobach:

5|Strona



Sprawozdanie Zarzqdu MBF Group S.A. z dziatalnosci spétki w 2016 roku

a) Patryk Prelewicz - Cztonek RN,

b) Zbigniew Krassowski - Cztonek RN,
c) Mariusz Witkowski — Cztonek RN,
d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.

4. Rada Nadzorcza Uchwata nr 1 z dnia 22 czerwca 2016 roku powotata na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej MBF Group S.A. pana Patryk Prelewicza. Natomiast
na mocy Uchwaty nr 2 z dnia 22 czerwca 2016 roku Wiceprzewodniczagcym Rady

Nadzorczej MBF Group S.A. zostat pan Mariusz Witkowski.

5. W dniu 7 wrze$nia 2016 roku z peinienia obowigzkow w Radzie Nadzorczej

zrezygnowat pan Zbigniew Krassowski.

6. W dniu 28 wrzes$nia Rada Nadzorcza w trybie wyboru uzupetniajacego wybrata do

sktadu Rady Nadzorczej pana Piotra Demianczuka.
7. Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
a) Patryk Prelewicz - Przewodniczacy RN,
b) Piotr Demianczuk - Cztonek RN,
c) Mariusz Witkowski - Wiceprzewodniczacy RN,
d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.
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STARTEGIA I ZAKRES DZIALALNOSCI

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spétka”, Emitent”) $wiadczy
ustugi konsultingowe w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, marketingu,
finans6w, zarzadzania i aspektéw prawnych na rzecz mikro, matych i $rednich
przedsiebiorstw. Wspieramy przedsiebiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez
wskazywanie efektywnych rozwigzan opartych na nowoczesnych narzedziach
zarzgdzania. Nasze dziatania doradcze uwzgledniajg potrzeby kontrahentéw oraz ich

potencjat.
Przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest zatem:
A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,
badania i analizy typu due diligence,
pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwoj,

badania i rozwoj dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),

m m o 0O W

projektowanie oraz nadzor nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.

Na przestrzeni ostatnich 4 lat obrotowych (2013-2016) niemal 100% przychodow
Spoiki stanowi dziatalnos¢ doradcza i ustugowa obejmujaca ww. zakres.

Ponadto w dtuzszym terminie Emitent zaktada wzrost wartosci posiadanych aktywow.
Spotka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w skilad szeroko pojetej grupy
kapitatowej, tak aby dziatata ona w sposéb zorganizowany i zharmonizowany.
Podstawowa wartoS$cia dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢
synergia wynikajgca ze wspoétdziatania poszczeg6lnych jej podmiotow.

Emitent wspiera spo6tki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegblnych przedsiewzie¢. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i
rozwoju danej firmy.

Spoétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej ze szczeg6lnym uwzglednieniem:

1. organizacji i koordynacji projektow inwestycyjnych,
2. analizy optacalnosci projektéw inwestycyjnych,

3. pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,
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pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,
transakgji fuzji i przeje¢,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

© © N o s

finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym,

10. opracowywania dokumentdéw dla inwestoréw i prognoz finansowych.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ doradcza, MBF Group S.A. inwestuje takze w
wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne, dziatajagce zwtaszcza na rynku IT,
ICT, e-commerce, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajacych na rynku nie
dtuzej niz 3 lata.

Spoétka realizuje projekty z zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dluznego na cele inwestycyjne.
Emitent wspiera inne spétki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wptywu na wycene przedsiebiorstw.

W zakresie doradztwa finansowego Spotka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzadzaniu wartoScia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

strategie rozwoju,

wycena projektéw inwestycyjnych,

due diligence,

programy naprawcze i restrukturyzacja,
optymalizacje podatkowe i kosztowe,
biznesplany i studia wykonalno$ci przedsiewzie¢,

programy motywacyjne,

©® N o ;e W N

optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom 2z naszej grupy zapewniamy wsparcie
specjalistow w zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy
niezbedne analizy rynkowe. Oferujemy kompleksowa obstuge przedsiebiorstw na
kazdym etapie ich rozwoju - poczynajac od firm inicjujacych dziatalnos$¢ (start-up)
poprzez podmioty intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji
czy szukajgce nowych pomystow i rozwigzan (wdrazanie reengineeringu).
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Przygotowujac strategie marketingowag wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowaé, aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupelnienie ewaluacji kluczowych wskaznikow efektywnosSci (Key Performance
Indicators), ktére odzwierciedlajg efektywno$¢ przedsiebiorstwa w procesie
podejmowania decyzji. Oferujemy zaprojektowanie i wdrozenie systemoéw zarzadzania
efektywnos$cia w oparciu o kluczowe jej wskazniki. Przeprowadzamy indywidualne
konsultacje i szkolenia z zakresu Balanced Scorecard oraz Key Performace Indicators.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymuja informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopeilnieniem badania rynku jest analiza firm
oferujacych konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurenc;ji
przeprowadzona przez MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka
podejmowanych decyzji biznesowych.

W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spétka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujgce cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecng spétke z jej pierwotng dziatalnoscig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwo$¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowac
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowa. Spo6tka wspomagata w tym zakresie kilku kontrahentéw przy prowadzeniu
projektow unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj, Polska
Wschodnia, Polska Cyfrowa oraz Wiedza Edukacja Rozwo;j.

Ponadto od wielu miesiecy Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym
oraz mozliwosciami  wdrozenia  poszczegélnych  mechanicznych  systemoéw
transakcyjnych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W 2015 roku udato
sie odnotowa¢ pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczegélnych produktow.
Zarzad Spébiki nie wyklucza takze inwestycji na rachunek witasny, ktére beda
przeprowadzane w spoétce zaleznej MBF Inwestycje Kapitatlowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (pierwszym wdrozonym produkcyjnie systemem bedzie automat operujacy
na rynku instrumentéw pochodnych na warszawskiej gietdzie).

Do kazdego biznesu, w jaki angazujemy sie kapitatowo, wprowadzamy wartos¢ dodana.
Zamkniecie inwestycji uzaleznione jest od mozliwo$ci wyjscia oraz ptynnosci rynku.
Spotka preferuje sprzedaz udziatow inwestorowi branzowemu lub organizacje i
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przeprowadzenie debiutu oraz wejScie na gietde papieréw wartoSciowych. Okres
zaangazowania kapitatowego wynosi zwykle od 3 do 5 Iat.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spétki publicznej oraz
przejrzysto$¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita do SEG i jest cztonkiem wspierajacym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOEKI
Zdarzenia obejmujace okres sprawozdawczy

W dniu 3 lutego 2016 roku powziat informacje od spétki 6wczesnie powigzanej Instytut
Biznesu Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o wyroku z powddztwa Instytutu Biznesu
przeciwko spotce Planet Soft S.A. z siedzibg we Wroctawiu (obecnie: Planet Innovation
Group S.A. z siedzibg w Rzeszowie). Zgodnie z przekazang informacjg Sad Okregowy we
Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu zobowigzat Pozwang do zlozenia
Instytutowi Biznesu o$wiadczenia woli w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy
akcji z dnia 1 maja 2013 r. o nastepujgce;j tresci:

Planet Soft S.A. z siedzibg we Wroctawiu wpisana do KRS pod nr 0000406990
kupuje bez protestu i odbiera od Instytutu Biznesu Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie
wpisanej do KRS pod nr 0000448650 akcje zwykte na okaziciela serii D o nr
000.001 do 081.081 w ilosci 81081 sztuk spotki Rearden Technology S.A. z siedzibq
we Wroctawiu za zaptatq ceny 387.500,00 zt (trzysta osiemdziesiqt siedem tysiecy
piecset ztotych).

W pozostalym zakresie powodztwo zostato oddalone. Dodatkowo z otrzymanych
informacji wynika, ze Pozwana podtrzymuje swoje stanowisko, iz zgdania Instytutu
Biznesu Sp. z 0.0. s3 bezpodstawne i zamierza odwota¢ sie od wyroku. Wyrok nie jest

prawomocny.

Tego samego dnia spotka powigzana MBF Financial Advisory SRL z siedzibg w
Bukareszcie ztozyta wniosek o przyznanie licencji Autoryzowanego Doradcy rynku AeRo
dziatajacego pod nadzorem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie. Emitent
posiada w spotce prawa rumunskiego 100 udziatéw, tj. 50% kapitatu zaktadowego,
ktére uprawniajag do 50% gtoséw na zgromadzeniu spo6tki. Drugim udziatowcem MBF
Financial Advisory SRL jest podmiot posiadajacy licencje autoryzowanego doradcy
rynku NewConnect oraz licencje autoryzowanego doradcy rynku Catalyst — sp6tka pod
firma Blue Oak Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
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W dniu 23 lutego 2016 roku powzigt wiadomo$¢, iz w drodze Uchwaty zarzadu nr 87
Gietdy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie (Bursa De Valori Bucaresti ) z dnia 22
lutego 2016 roku, spotka MBF Financial Advisory SRL wuzyskata licencje
Autoryzowanego Doradcy rynku alternatywnego AeRO.

W dniu 17 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta na swoim posiedzeniu uchwatg
nr 1/2016 wyrazita zgode na podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spo6tki w ramach
kapitatu docelowego. Rada nadzorcza jednogto$nie przyjeta uchwate o nastepujacej

tresci:

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych, majqgcych na celu podjecie przez Zarzqd Spétki uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego na
podstawie art. 446 § 1 kodeksu spétek handlowych w zwigzku z Uchwatq nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 czerwca 2014 roku, tj.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wiekszq niz 1.400.000
(jeden milion czterysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 560.000
(pieéset szescdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela.

2. Rada Nadzorcza upowaznia Zarzqd Spétki do przeprowadzenia rozmoéw i
negocjacji z inwestorami instytucjonalnymi lub firmami inwestycyjnymi, ktdre
zgtaszaty lub zgtaszajq mozliwosc¢ objecia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego. W przypadku pozyskania inwestora Rada Nadzorcza oczekuje
dodatkowo pisemnego uzasadnienia na wytgczenie w catosci praw poboru, ktére
przystugujq dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

3. Rada Nadzorcza wyraza zgode na ztozenie wyemitowanych akcji w depozycie
prowadzonym przez uprawnionqg do tego firme inwestycyjng oraz na
dematerializacje akcji Spétki wyemitowanych na zasadach okreslonych w §7a
Statutu Spotki.

4. Pozostate zgody i upowaznienia, o ktérych mowa w szczegélnosci w § 7a Statutu
Spotki wyrazone zostang odrebnymi uchwatami Rady Nadzorczej.

Zarzad Emitenta w nawigzaniu do podjetej uchwaty informuje, iz zrealizuje stosowne
dziatania w celu przeprowadzenia rozméw w sprawie ewentualnego objecia akcji, ktére
miatby by¢ wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 7 marca 2016 roku ztozono o$wiadczenie Zarzadu do akt spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
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Zgodnie z oczekiwaniami Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”),
wystosowane wobec Spotki, o§wiadczenie Emitenta przygotowane zostalo w formie
aktu notarialnego, w zwigzku z dbatoscig o ujawnienie w rejestrze danych zgodnych ze
stanem rzeczywistym, dbajagc przy tym o bezpieczenstwo obrotu i interes jego
uczestnikow. Zarzad MBF Group S.A. stanowisko przedstawione przez GPW zatwierdzit
i dokonat wszelkich staran czy je wypetnic.

Réwnoczesnie Zarzad Spoéiki przypomina iz w dniu 5 marca 2013 roku zostato
skierowane do Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
gospodarczy KRS wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (w
zwigzku z emisja nowych akcji serii E), zmiana zostalta dokonana na mocy
postanowienia tego sadu z dnia 14 marca 2013 roku. W zatgczniku do wniosku
umieszczono m.in. o$wiadczenie zarzadu z dnia 4 marca 2013 roku w formie aktu
notarialnego w trybie art. 310 § 2 wzw. z art. 431 § 7 k.s.h.

W tresci o§wiadczenia Zarzadu okreslono wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz nadano
nowe brzmienie § Statutu Spéiki konstatujac, ze kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
4.200.000 zt i dzieli sie na :

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkg,

b) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotowkq,

c) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkg,

d) 150.000 (sto piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesiec¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwka,

e) 40.450.000 (czterdziesci miliondw czterysta piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda,
pokrytych gotéwkaq.

Zarzad Emitenta dazac do rozwigzania wszelkich spornych kwestii prawnych oraz
kierujac sie wolg ostatecznego uregulowania dostrzezonych przez GPW niedopatrzen,
sprostowat oczywista omytke w zlozonym w dniu 4 marca 2013 roku o$wiadczenia.
Jednoczes$nie wskazuje iz, 6wczesne brzmienie § 7 ust. 2 Statutu winno brzmiec:

2. Kapitat zaktadowy Spo6tki dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkg,
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b) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkag,

c) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesiec¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkgq,

d) 150.000 (sto piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkag,

e) 40.450.000 (czterdziesci miliondw czterysta piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej po 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda,
pokrytych wktadem pienieznym.

Unikajgc odmiennych interpretacji prawnych oraz w celu zapoznania sie sadu
rejestrowego o stanie faktycznym, ztozono dodatkowo informacje wyjasniajace, zgodnie
z sugestiami GPW oraz stanowiskiem Spo6tki, jak ponizej:

a) w dniu 14 maja 2015 r. Spétka zawarta z JW Investments Sp. z o.o. z siedzibqg w
Warszawie ugode, na mocy ktdrej strony dokonaty ostatecznego uregulowania
przystugujgcych im wierzytelnosci poprzez dokonanie umownego potrqcenia
wzajemnych wierzytelnosci, wskutek czego nowo wyemitowane akcje serii E w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty skutecznie i definitywnie pokryte;

b) w dniu 7 marca 2016 r. Zarzqd Spotki ztozyt w formie aktu notarialnego
oswiadczenie prostujqce oswiadczenie z dnia 4 marca 2013 r. w ten sposob, Ze
wskazat na wtasciwe brzmienie owczesnego § 7 ust. 2 Statutu Spotki,
sprowadzajgce sie do zastqpienia stéw ,pokrytych gotéwkq” na ,pokrytych
wktadem pienieznym” w odniesieniu do akcji serii E;

c) pokrycie akcji nastgpito w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci na mocy
ugody zawartej w dniu 14 maja 2015 r., a nie umowy potrgcenia z dnia 1 marca
2013r.

Czynno$ci wyzej wymienione nie skutkuja dokonaniem wpisu w Rejestrze
Przedsiebiorcow. Zarzad Spétki przediozyl w dniu 7 marca 2016 roku prosbe o
dotaczenie do akt rejestrowych os$wiadczenia Zarzadu ztozonego w formie aktu

notarialnego.

W dniu 25 lutego 2016 roku otrzymat od spo6tki powigzanej MBF Financial Advisory SRL
informacje o podpisaniu istotnej umowy o wspotprace z Gielda Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie S.A. (Bursa De Valori Bucaresti S.A.)(,BVB”). Umowa
zostata zawarta na okres 1 roku z mozliwosciag przedtuzenia na kolejny okres.
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Przedmiotem podpisanej umowy jest wspoétpraca i wzajemne wsparcie w celu pomocy
przedsiebiorstwom w dostepie do finansowania na rynku kapitalowym oraz w czasie
wykonywania obowigzkow regulacyjnych powstatych w wyniku notowania spétki na
rynku alternatywnym AeRO.

MBF Financial Advisory SRL, jako Autoryzowany Doradca rynku AeRO, zobowigzat sie
wykonywac¢ swoje obowigzki w spos6b staranny i profesjonalny. Sp6tka, wykorzystujac
swoja wiedze, umiejetnosci i doSwiadczenie, zapewni odpowiednie wsparcie dla spotek
notowanych na rynku AeRO w zakresie wymogdéw sprawozdawczych i biezacego
raportowania.

Gietda Papierow Warto$ciowych w Bukareszcie S.A. zobowigzata sie do wykonywania
czynno$ci zwigzanych z promowaniem wzajemnej wspoétpracy oraz zaoferowata
doradztwo i wsparcie w procedurze upublicznienia spétek na rynku AeRO. Ponadto BVB
ma prawo do wykonywania analiz i ocen z dziatalno$ci Autoryzowanego Doradcy oraz
upubliczniania takich informacji.

W dniu 11 marca 2016 roku rozwigzano za porozumieniem stron umowe o wsparcie w
procesie wprowadzenia akcji serii E do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect. Emitent oraz Blue Oak Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
nie zgtaszajag wobec siebie Zadnych roszczen oraz oswiadczajg, iz nie beda wysuwac
zadnych roszczen w przysztoSci w zakresie wykonywania umowy.

19 marca 2016 roku Zarzad Emitenta przyjat informacje o ztozonym wniosku w Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w sprawie o dofinansowanie projektu w ramach
programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020, Poddziatanie 2.3.1:
proinnowacyjne ustugi I0B dla MSP(0$ priorytetowa 2:wsparcie otoczenia i potencjatu
przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+I).

Projekt zawiera m.in. zakup kompleksowej ustugi proinnowacyjnej od akredytowanej
przez Ministerstwo Rozwoju Instytucji Otoczenia Biznesu. Wykonanie przedsiewziecia
pozwoli na wdrozenie wysoce innowacyjnej ustugi w ramach prowadzonej dziatalnosci,
czyli ~wprowadzenie nowego innowacyjnego systemu transakcyjnego do
automatycznego trading wspierajacego proces podejmowania decyzji inwestycyjnych
poprze automatyczne dokonywanie transakgji.

Ostatecznym rezultatem Projektu bedzie wdrozenie nowego systemu do
automatycznego trading stanowigcego innowacje procesowa Emitenta. Przeksztatcenie
modelu biznesowego oraz systemu wspomagajacy decyzje inwestycyjne przyczynia sie
do rozwoju Spo6tki oraz wzmocnienia pozycji konkurencyjnej, poprzez state rozszerzenie
zakresu oferowanych ustug. Projekt przewiduje wprowadzenie innowacji organizacyjnej
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oraz marketingowych, co pozwoli dotrze¢ do potencjalnych klientéw i inwestordéw.
Dzieki stworzonemu systemowi Spétka bedzie posiadata analityczne narzedzie do
prowadzenia inwestycji wlasnych oraz obcych, ktore sa wspierane przez Emitenta na
podstawie umow zawartych z partnerami.

Budzet przedsiewziecia wynosi 1.691.250 zt (jeden milion sze$¢set dziewieédziesiagt
jeden tysiecy dwieScie piec¢dziesiat ztotych) i zgodnie z harmonogramem zakoniczy sie
31 grudnia 2016 roku. Spoétka sfinansuje przedsiewziecie ze Srodkdw wtasnych.

Dnia 21 marca 2016 roku uzyskano informacje od sp6tki powigzanej Kamea Consulting
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o ztozeniu wniosku w Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci w sprawie o dofinansowanie projektu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j 2014-2020, Poddziatanie 2.3.1: proinnowacyjne
ustugi I0B dla MSP (0$ priorytetowa 2: wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw
do prowadzenia dziatalnos$ci B+R+I).

Projekt dotyczy m.in. zakup ustug doradczych swiadczonych przez akredytowang przez
Ministerstwo Rozwoju Insytucje Otoczenia Biznesu, wspierajagcych wdrozenie
innowacyjnego narzedzia do efektywnego automatycznego ksiegowania i rozliczania
transakcji gietdowych metoda FIFO (first-in, first-out).

Ostatecznym rezultatem przedsiewziecia bedzie wdrozenie innowacyjnego narzedzia,
opracowanie nowej technologii oraz strategii rozwoju przedsiebiorstwa, co przyczyni
sie do rozwoju spo6tki powigzanej Kamea oraz do osiagniecia celu, czyli optymalizacja
(usprawnienie, przyspieszenie, zapewnienie wysokiej jakoSci, eliminacja bled6ow)
sposobu rozliczeniu duzej iloSci transakcji gietdowych oraz wykonywanie prac zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa, m.in. z Ustawg o rachunkowos$ci. Wprowadzenie
innowacyjnego systemu ksiegujagcego do automatycznego rozliczenia transakcji
gietdowych jest istotng innowacjg procesowa przedsiebiorstwa, albowiem zmniejsza
koszty osobowe, koszty energii oraz czas wykonywania procesu spotki Kamea.
Zamierzona innowacja bedzie integrowatla sie z dotychczas uzytkowanym rozwigzaniem
programu ksiegowego RaksSQL oraz z systemami biur maklerskich.

Budzet przedsiewziecia wynosi 731.600 zt (siedemset trzydzieSci jeden tysiecy szesS¢set
ztotych) i zgodnie z uznanym harmonogramem zakonczyt sie 31 grudnia 2016 roku.
Przedsiewziecie Kamea sfinansuje z wtasnych srodkéw oraz pozyczek udzielanych w
ramach Grupy Kapitatowej MBF.

W dniu 21 marca 2016 roku pozyskat informacje od spétki powigzanej Vabun S.A. o
ztozeniu wniosku w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w sprawie o
dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-
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2020, Poddziatanie 2.3.1: proinnowacyjne ustugi I0B dla MSP (o$ priorytetowa 2:
wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalno$ci B+R+I).

Projekt zaktada m.in. zakup ustug doradczych, $wiadczonych przez akredytowana przez
Ministerstwo Rozwoju - Instytucje Otoczenia Biznesu, wspierajagcy wdrozenie przez
Vabun S.A. nowej metody produkcji kosmetykéw wykorzystujacej substancje aktywne w
celu osiggniecia duzej aktywnoSci terapeutycznej oraz dziatania antybakteryjnego.

Ostatecznym wynikiem projektu bedzie wdrozenie innowacji technologicznej o
charakterze produktowym polegajacej na wytworzeniu produktéw powstatych w
wyniku nowej metody produkcji Zelu pod prysznic dla mezczyzn. Przyjeta innowacja
przyczyni sie do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej firmy Vabun, a nowy produkt
sprawi, ze oferta zostanie istotnie rozbudowana. Przyczyni sie to do pozyskania nowych
klientéw oraz punktéw sprzedazy, natomiast wzrost liczby partneréw biznesowych
przyczyni sie do rozwoju samego przedsiebiorstwa. Innowacyjny produkt zostanie
wytworzony z naturalnych komponentéw takich jak: kwas PCA, niacynamid, pronalen
oraz sktadnikéw renattuszczajacych.

Catkowity budzet projektu wynosi 1.722.000 zt ( jeden milion siedemset dwadzie$cia
dwa tysigce ztotych) i zgodnie z przyjetym harmonogramem zakonczy sie 31 grudnia
2016 roku. Spotka Vabun sfinansuje przedsiewziecie ze S$rodkéw wiasnych oraz
pozyczek udzielanych w ramach Grupy Kapitatowej MBF.

4 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy z firma Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych Spétka Partnerska
z siedzibg w Krakowie w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu akgji serii E
Emitenta. Zawarcie umowy podyktowane jest zamiarem wprowadzenia 1.587.231
(stownie: jeden milion piecset osiemdziesigt siedem tysiecy dwieScie trzydziesci jeden)
akcji serii E Emitenta do obrotu zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Zarzad MBF Group S.A. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Sad postanowit ztozy¢ do akt rejestrowych akt notarialny Rep. A nr
87/2016 z dnia 7 marca 2016 roku sporzadzony przez Agnieszke Rewerska notariusza
w Warszawie, zawierajagcy Protokoét z O$Swiadczenia Zarzadu w przedmiocie
sprostowania O$wiadczenia Zarzadu z dnia 4 marca 2013 roku. Postanowienie wydano
na podstawie art. 9 ust. 2 ustawy o Krajowym Rejestrze Sqdowym w zw. z art. 310 § 2
ksh w zw. z art. 431 § 7 ksh.
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Dnia 7 kwietnia 2016 roku zostal zawarty aneks do umowy przedwstepnej sprzedazy
udziatéw spo6tki pod firmg Getbol Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z wyzej
wymienionym Aneksem negocjacje w sprawie sprzedazy sp6tki Getbol Sp. z o.0. oraz
zawarcie transakcji powinno nastgpic¢ nie p6zniej niz do konca II kwartatu 2016 roku, tj.
do dnia 30 czerwca 2016 roku.

12 kwietnia 2016 roku Emitent zawart Aneks nr 1 do Umowy Kredytowej o kredyt w
rachunku biezgcym z Alior Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. W zawartym
Aneksie Bank przedtuzyt Emitentowi kredyt obrotowy odnawialny w kwocie 200.000 zt
(dwiescie tysiecy ztotych) do dnia 30 Kkwietnia 2018 roku ze zmiennym
oprocentowaniem opartym o stawke WIBOR 3M i marze Banku. Na podstawie
postanowienia Aneksu $rodki finansowe uzyskane przeznaczone zostang na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Emitent wystosowat do wszystkich Akcjonariuszy serii E
objetych umowami lock-up o$wiadczenie o zrzeczeniu sie wynikajacego z umow lock-up
prawa do zadania powstrzymania sie Akcjonariusza od zbywania przed uptywem 6
miesiecy od dnia wprowadzenia akcji serii E do obrotu na rynku NewConnect 10% akcji
serii E posiadanych przez danego Akcjonariusza, co skutkuje zwolnieniem Akcjonariuszy
serii E z zakazu zbywania 10% akcji serii E przed uptywem 6 miesiecy od dnia
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku NewConnect. W pozostatym zakresie
zobowigzania wynikajace z zawartych uméw lock-up dotyczacych akcji serii E pozostaja
W mocy.

W tym samym dniu Emitent zawart umowe kredytowa z Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Bank udzielil kredytu nieodnawialnego w kwocie 200.000,00zt ( dwieScie
tysiecy ztotych) ze zmiennym oprocentowaniem opartym o stawke WIBOR 3M i marze
Banku. Termin sptaty wyznaczono na dzien 21.03.2018r.

W dn. 27 kwietnia 2016 roku zawart 6 umow sprzedazy udziatéw spétki pod firma
Getbol Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Na mocy wzmiankowanych Umoéw Emitent
dokonat sprzedazy tacznie 2.600 (dwa tysigce szeS¢set) udziatéw w spotce Getbol Sp. z
0.0. za sume 182.000 zt (sto osiemdziesigt dwa tysigce ztotych), tj. w $redniej cenie 70 zt
(siedemdziesiat ztotych) za jeden udziat. Ptatnos$¢ z tytutu wszystkich Umow nastgpita w
dniu ich podpisania. Po ww. transakcjach sprzedazy Emitent nie posiada udziatéw w
spo6tce Getbol Sp. z o.0.

W dn. 16 maja 2016 roku powzigt wiadomos$¢ od spotki powigzanej Vabun S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Vabun") o decyzji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
w sprawie wniosku o dofinansowanie projektu w ramach PO IR: proinnowacyjne ustugi
10B dla MSP.
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Zgodnie z otrzymang informacja PARP w dn. 29 kwietnia 2016 roku zdecydowat o
pozostawieniu wniosku o dofinansowanie bez rozpatrzenia w zwigzku z czym nie bedzie
on podlegal ocenie. Powodem braku rozpatrzenia jest niedopeinienie terminu w
zwigzku z Zgdaniem o uzupetnienie brakéw formalnych oraz poprawy oczywistych
omytek pisarskich. Pozostawienie wniosku o dofinansowanie bez rozpatrzenia nie
stanowi negatywnej oceny, o ktérej mowa w art. 53 ust. 2 ustawy wdrozeniowej.

Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z powyzszym zarzad Vabun
dopetni wszelkich staran w celu ponownego prawidtowego ztozenia wniosku w kolejnej
turze naboru.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie w dniu 21 czerwca 2016 r.
podjeto uchwaty w sprawie zmiany § 13 i § 16 Statutu Spotki.

Na mocy Uchwaty nr 15 dokonano zmian w § 13 pkt 4 oraz dodano pkt 22-25. Na mocy
Uchwaty nr 16 dodano w § 13 pkt 26. Na mocy Uchwaty nr 27 dokonano zmian w § 16.

W ramach zmian porzadkowych zwigzanych z kadencyjnosciag cztonkéw Rady
Nadzorczej dokonano odwotania, a nastepnie powotania cztonkéw zgodnie z uchwatami
Zwyczajnego Zgromadzenia Spoétki:

Odwotanie:
1. Pana Patryka Prelewicza (Uchwata nr 17).
2. Pana Radostawa Majdana (Uchwata nr 18).
3. Pana Zbigniewa Krassowskiego (Uchwata nr 19).
4. Pana Mariusza Witkowskiego (Uchwata nr 20).
5. Paniq Anne Prelewicz (Uchwata nr 21).
Powolanie:
1. Pana Patryka Prelewicza (Uchwata nr 22).
2. Pana Radostawa Majdana (Uchwata nr 23).
3. Pana Zbigniewa Krassowskiego (Uchwata nr 24).
4. Pana Mariusza Witkowskiego (Uchwata nr 25).
5. Panig Anne Prelewicz (Uchwata nr 26).

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej MBF Group S.A. w dniu 22 czerwca 2016 roku
dokonano wyboru wtadz Rady Nadzorcze;j.

18|Strona



Sprawozdanie Zarzqdu MBF Group S.A. z dziatalnosci spétki w 2016 roku

1. Uchwatq nr 1 z dnia 22 czerwca 2016 roku Przewodniczqgcym Rady Nadzorczej
MBF Group S.A. zostat pan Patryk Prelewicz.

2. Uchwatq nr 2 z dnia 22 czerwca 2016 roku Wiceprzewodniczqgcym Rady
Nadzorczej MBF Group S.A. zostat pan Mariusz Witkowski.

W dniu 28 czerwca 2016 roku powzigl informacje od spétki powigzanej Vabun S.A.
("Vabun") o podpisaniu umowy sprzedazy z firmg Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja
Sp. z 0.0 ("Umowa").

Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja Sp. z o.0. ("JMDF") to firma nalezaca do grupy
Jerénimo Martins. Dziatalnos$¢ Jerénimo Martins w Polsce to ponad 2650 sklepéw
Biedronka zlokalizowanych w okoto 1000 miejscowo$ciach oraz sie¢ drogerii z
kosmetykami Hebe. Grupa posiada kilkanascie biur i centréw dystrybucyjnych na
terenie catego kraju. W ramach spo6tki JMDF dziatalno$¢ handlowa prowadzi siec¢
sklepo6w Hebe oraz Aptek Na Zdrowie.

Zgodnie z przekazana informacja Umowa reguluje warunki w zakresie wspéipracy
handlowej, tj. zasad promocji i sprzedazy perfum wyprodukowanych lub dostarczonych
przez Vabun. Na podstawie Umowy oraz sktadanych w jej wykonaniu zamdéwien strony
zamierzajg podja¢ bliska i przynoszaca obopdlne korzySci wspotprace w ramach
sprzedazy produktéw. Strategia obydwu stron bedzie maksymalizacja sprzedazy
produktéw Vabun klientom JMDF. Dodatkowo Vabun na mocy Umowy zadeklarowat
udziat swoich produktow w programie lojalnoSciowym Hebe, czego celem bedzie
promocja znaku towarowego i produktéw Vabun oraz wzrost zainteresowania ze strony
klientéw Hebe. Zgodnie z otrzymanymi informacjami pierwsze produkty marki Vabun
dystrybuowane przez JMDF beda dostepne w II potowie lipca br.

Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony. W ocenie Emitenta szczegétowe warunki
Umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych przyjetych przy tego rodzaju umowach
zawieranych z duzymi sieciami handlowymi.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, iz nie wyklucza sie w przyszloSci rozszerzenia
dystrybucji produktéw marki Vabun o pozostate sieci handlowe nalezgce do grupy
Jerénimo Martins. Stosowna oferta ma zosta¢ przygotowana w III kwartale 2016 roku.

II kwartat 2016 roku byl okresem zmian w catej grupie kapitatowej. Zawarto szereg
umow sprzedazy udziatéw w tym zamknieto jedng z inwestycji. Sprzedaz udziatow w
spotkach zostata podyktowana decyzja o ograniczeniu zaangazowania wynikajacym z
budowy bezpiecznego portfela spotek nalezacych do Grupy MBF, ktére nie s3 od
Emitenta spotkami zaleznymi. Ograniczenie zaangazowania nie wyklucza dalszej
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wspollpracy na poziomie doradztwa gospodarczego i biznesowego. Ponizej
wyszczegOlnienie poszczegblnych transakcji.

1. Wdn. 7 czerwca 2016 roku zawart 3 umowy sprzedazy udziatéw spétki pod firmq Rara
Avis Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie.

Na mocy wzmiankowanych Uméw Emitent dokonat sprzedazy tacznie 696 (szeSéset
dziewiecdziesigt sze$¢) udzialéw w spétce Rara Avis Sp. z 0.0. za sume 104.400 zt (sto
cztery tysigce czterysta zlotych), tj. w Sredniej cenie 150 zt (sto piecdziesigt ztotych) za
jeden udziat. Po ww. transakcjach sprzedazy Emitent posiada 396 (trzysta
dziewiecdziesigt sze$¢) udziatow w spéice Rara Avis Sp. z 0.0., ktore stanowig 18,00% w
kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu udziatowcow.

2. W dn. 7 czerwca 2016 roku zawart 2 umowy sprzedazy udziatéow spdtki pod firmq
Promo Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy wzmiankowanych Uméw Emitent dokonat sprzedazy tacznie 38 (trzydzieSci
osiem) udziatéw w spotce Promo Polska Sp. z 0.0. o warto$Sci nominalnej 700 zt
(siedemset ztotych) kazdy za sume 380.000 zt (trzysta osiemdziesiat tysiecy ztotych), tj.
w $redniej cenie 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) za jeden udzial. Po ww.
transakcjach sprzedazy Emitent nie posiada udziatow w spotce Promo Polska Sp. z o.0.

3. Wdn. 7 czerwca 2016 roku zawart 4 umowy sprzedazy udziatéw spétki pod firmq
Instytut Biznesu Sp. z o.0. z siedzibqg w Warszawie.

Na mocy wzmiankowanych Umow Emitent dokonal sprzedazy tacznie 1.160 (jeden
tysigc sto sze$c¢dziesigt) udziatdbw w spotce Instytut Biznesu Sp. z o.0. o wartosci
nominalnej 50 zi (piec¢dziesiat ztotych) kazdy za sume 406.000 zi (czterysta sze$¢
tysiecy ztotych), tj. w Sredniej cenie 350,00 zt (trzysta piecdziesiat zlotych) za jeden
udziat. Po ww. transakcjach sprzedazy Emitent posiada 2.640 (dwa tysigce szeScset
czterdzie$ci) udzialéw w spotce Instytut Biznesu Sp. z o.0., ktore stanowia 23,78% w
kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw.

4. W dn. 8 czerwca 2016 roku zawart 3 umowy sprzedazy udziatéw spotki pod firmq
Kamea Consulting Sp. z o.o. z siedzibq w Warszawie.

Na mocy wzmiankowanych Uméw Emitent dokonat sprzedazy tacznie 595 (piecset
dziewiecdziesigt pie¢) udzialow w spdice Kamea Consulting Sp. z o0.0. o wartoSci
nominalnej 50 zt (piec¢dziesiat ztotych) kazdy za sume 148.750 zt (sto czterdzieSci osiem
tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych), tj. w Sredniej cenie 250 zt (dwiescie piecdziesiagt
ztotych) za jeden udziat. Po ww. transakcjach sprzedazy Emitent posiada 365 (trzysta
sze$cdziesiat pie¢) udzialow w spotce Kamea Consulting Sp. z o0.0., ktore stanowia
17,89% w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow.

20|Strona



Sprawozdanie Zarzqdu MBF Group S.A. z dziatalnosci spétki w 2016 roku

5. W dn. 24 czerwca 2016 roku zawart umowe sprzedazy udziatéw spétki pod firmq
Pretendo Sp. z o.0. z siedzibq w J6zefowie.

Na mocy wzmiankowanej Umowy Emitent dokonat sprzedazy 35 (trzydziesci piec)
udzialow w spoétce Pretendo Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych)
kazdy za sume 4.725,00 zt (cztery tysigce siedemset dwadziescia pie¢ ztotych), tj. w
cenie 135,00 zt (sto trzydzieSci pie¢ ztotych) za jeden udziat. Po ww. transakcji
sprzedazy Emitent posiada 160 (sto sze$cdziesigt) udziatow w spotce Pretendo Sp. z
0.0., ktére stanowig 33,89% w Kkapitale zakltadowym i glosach na zgromadzeniu
wspolnikow.

W dniu 19 lipca 2016 roku na podstawie § 5 ust. 1 w zwigzku z § 3 ust. 1i 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.587.231 (jeden milion pieéset

osiemdziesiat siedem tysiecy dwieScie trzydziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela

serii E spétki MBF GROUP S.A., o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote piec¢dziesigt
groszy) kazda.

Na mocy Uchwaty Nr 763/2016 Zarzadu Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 27 lipca 2016 r. na podstawie § 7 ust. 1 i 5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu oraz § 2 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, Zarzad Gietdy postanawit:

1) okresli¢c dzien 1 sierpnia 2016 r. jako dzien pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 1.587.231 (jednego miliona
pieciuset osiemdziesieciu siedmiu tysiecy dwustu trzydziestu jeden) akcji zwyktych
na okaziciela serii E spétki MBF GROUP S.A., o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa
ztote piecdziesiqt groszy) kazda, pod warunkiem dokonania w dniu 1 sierpnia 2016
r. rejestracji tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i
oznaczenia ich kodem "PLMBFCR00018";

2) notowa¢c akcje, o ktérych mowa w pkt 1), w systemie notowan ciqgtych pod
nazwgq skréconq "MBFGROUP" i oznaczeniem "MBF",

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Zarzad Gietdy Papier6w WartoSciowych w Warszawie
S.A. podjat uchwate w sprawie upomnienia Emitenta oraz natozenia obowigzku
zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcag. Na mocy wzmiankowanej uchwaty na
podstawie § 17 ust. 1, § 17b ust. 1 i § 17c ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanowit:

1) upomniec spétke MBF Group S.A.;
2) zobowiqzac spotke MBF Group S.A. do:
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a) zawarcia, w terminie 30 dni od dnia podjecia niniejszej uchwaty, umowy z
Autoryzowanym Doradcq w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4)
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, obowiqzujqcej w okresie co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia,

b) przekazania informacji o zawarciu umowy, o ktérej mowa w lit. a), do
publicznej wiadomosci, w trybie i na warunkach obowiqzujqgcych na rynku
NewConnect,

c¢) przekazania Gietdzie kopii umowy, o ktérej mowa w lit a).

W dniu 7 wrze$nia 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS, dokonal wpisu dotyczacego m.in. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii F w spéice Vabun S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Po rejestracji zmian i aktualizacji danych w rejestrze kapital zaktadowy Vabun S.A.
wynosi 465.000 zt i dzieli sie na 4.650.000 akcji o cenie nominalnej 0,10 zt kazda. Cena
emisyjna akcji serii F wyniosta 1,75 zt. W zwigzku z procesem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitent przyjat oferte objecia 58.300 akcji serii F sp6tki Vabun. Objecie
zostato pokryte ze Srodkdw wtasnych Spétki.

W wyniku ww. zdarzenia zmianie ulegt udzial Emitenta w firmie Vabun. Obecnie Spo6tka
posiada 1.308.300 akgji, co stanowi 28,14% w kapitale zaktadowym i 17,08% w gtosach
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vabun, a wraz ze spétka zalezng, ktdéra takze brata
udzial w objeciu akcji serii F - 1.369.300 akcji, co stanowi 29,45% w Kkapitale
zaktadowym i 17,88% w gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vabun.

W dniu 8 wrzesnia 2016 roku, do Spo6tki wptyneta datowana na dzien 7 wrzesnia 2016
roku rezygnacja od pana Zbigniewa Krassowskiego z peinienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spoiki.

W dniu 15 wrze$nia 2016 r. wptyneta do Emitenta obustronnie podpisana umowa
posrednictwa w nabyciu udziatéw spétki zawarta w dniu 13 wrzes$nia 2016 roku.
Wzmiankowana Umowa zostata zawarta w zwigzku z zamiarem nabycia nie mniej niz
49% udzialéw w spétce prawa handlowego dziatajagcego na terenie wojewoddztwa
zachodniopomorskiego. Przedmiotowa spotka prowadzi dzialalno$¢ na rynku
ubezpieczen, windykacji przedsiebiorstw oraz ochrony prawnej kierowanej do oséb
fizycznych, mikroprzedsiebiorstw i MSP. W latach 2010 - 2015 podmiot wypracowat
taczne przychody na poziomie ok. 5.511 tys. zl. (pie¢ milionéw pieéset jedenascie tysiecy
ztotych).
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W dniu 21 wrzes$nia 2016 r. wptyneta do Emitenta obustronnie podpisana umowa
posrednictwa w nabyciu udziatéw spéiki zawarta w dniu 19 wrze$nia 2016 roku.
Wzmiankowana Umowa zostata zawarta w zwigzku z zamiarem nabycia nie mniej niz
49% udzialow w spoétce prawa handlowego dziatajagcego na terenie wojewddztwa
dolnos$laskiego. Przedmiotowa spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji,
rozrywki oraz handlu artykutami dzieciecymi. W przypadku nabycia udziatéw Zarzad
Emitenta nie wyklucza dokapitalizowania podmiotu oraz jego upublicznienia.

W dniu 21 wrzes$nia 2016 r. wptyneta do Emitenta obustronnie podpisana umowa
posrednictwa w nabyciu udziatéw spétki zawarta w dniu 19 wrze$nia 2016 roku.
Wzmiankowana Umowa zostata zawarta w zwigzku z zamiarem nabycia nie mniej niz
49% udzialéw w spoétce prawa handlowego dziatajagcego na terenie wojewoddztwa
dolnos$laskiego. Przedmiotowa spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji,
rozrywki oraz handlu artykutami dzieciecymi. W przypadku nabycia udziatéw Zarzad
Emitenta nie wyklucza dokapitalizowania podmiotu oraz jego upublicznienia.

W dniu 21 wrze$nia 2016 r. wptyneta do Emitenta obustronnie podpisana umowa
posrednictwa w nabyciu udziatéw spétki zawarta w dniu 19 wrze$nia 2016 roku.
Wzmiankowana Umowa zostata zawarta w zwigzku z zamiarem nabycia nie mniej niz
49% udziatow w spotce prawa handlowego dziatajacego na terenie i poza granicami
Polski. Przedmiotowa spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy ustug medycznych i
lekarskich, fizjoterapii oraz handlu kosmetykami i farmaceutykami. W przypadku
nabycia udziatéw Zarzad Emitenta nie wyklucza dokapitalizowania podmiotu oraz jego
upublicznienia.

Wszystkie wyzej wymienione umowy zobowigzaty strony (do czasu zakonczenia
negocjacji) do zachowania w $cistej tajemnicy wszelkich informacji ekonomicznych i
organizacyjnych dotyczacych nabywanego podmiotu oraz wykorzystywania ich jedynie
w celach zwigzanych z jego badaniem i analiza pod wzgledem kondycji handlowej,
finansowej, prawnej i podatkowe;j.

W dniu 16 wrzesnia 2016r. zostata podpisana Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie
doradztwa gospodarczego zawarta ze sp6tka Platinium Investment Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na czynnoS$ci doradcze w zakresie peinienia przez spotke Platinium
Investment Sp. z 0.0. czynno$ci Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie
Obrotu (ASO) ,NewConnect” prowadzonego przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. w Warszawie. Autoryzowany Doradca na mocy wyZej wymienionej
umowy bedzie wspotdziata¢ ze Spotka w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych.
Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony i wchodzi w zycie z dniem podpisania.
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W dniu 28 wrze$nia 2016 roku, Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uprawnienia
wynikajacego z §13 ust. 3 Statutu Spotki, dokonata Uchwatg nr 1 z dnia 28 wrze$nia
2016 roku, wyboru uzupeiniajgcego i powotata na cztonka Rady Nadzorczej pana Piotra
Demianczuka.

Pan Piotr Demianczuk jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek
Wydziat Prawa i Administracji. W 2011 r. ukonczyt aplikacje radcowska oraz uzyskat
wpis na liste radcdw prawnych prowadzong przez Okregowa Izbe Radcow Prawnych w
Warszawie. W okresie 2000 - 2011 petnit funkcje in-house lawyer w spétkach
nalezacych do sieciowej grupy marketingowej. Od 2011 r. prowadzit indywidualng
kancelarie, a od 2013 r. wykonuje zawdd radcy prawnego w ramach sp6tki Ciszewski &
Demianczuk Kancelaria Radcéw Prawnych sp. j. Posiada bogate doswiadczenie w
obstudze prawnej podmiotéw gospodarczych. Od 2012 r. peini funkcje w Zarzadzie
Polskiego Zwigzku Hokeja na Lodzie.

W dniu 30 wrzes$nia 2016 r., na podstawie upowaznienia zawartego w Artykule 7a
Statutu Spétki, podjat uchwate w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego.

Kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony o kwote nie nizszg niz 2,50 zt (dwa ztote i
piecdziesiat groszy) i nie wyzszg 560.000 zt (pieCset sze$édziesigt tysiecy) poprzez
emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F w liczbie nie mniejszej niz 1 (jeden) i nie
wiekszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) o warto$ci nominalnej 2,50 zt
(dwa ztote i piecdziesigt groszy) kazda.

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w ramach kapitatu docelowego, za zgoda
Rady Nadzorczej Emitenta, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w drodze oferty prywatnej. Zarzad ustalit cene emisyjng akgcji serii F na
kwote 2,75 zt (dwa ztote i siedemdziesigt pie¢ groszy). Akcje serii F moga by¢
obejmowane wytacznie w zamian za wkilady pieniezne.

Termin otwarcia subskrypcji okresla sie na dzien 30 wrzes$nia 2016 r., natomiast termin
zamkniecia subskrypcji przypada na dzien 21 pazdziernika 2016 roku.

W zwigzku z widetkowym podwyzZszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego zmienia sie tres¢ art. 7 ust. 1 i art. 7 ust. 2 Statutu Spétki, ktéoremu nadano

nowe brzmienie.
Dotychczasowe brzmienie art. 7 ust. 1 i art. 7 ust. 2 Statutu Spétki:

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 4.200.000,00 ztotych.
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2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 1.680.000 (jeden milion szes¢set
osiemdziesiqt tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i pie¢dziesigt
groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
kolejnych numerach od 00.001 do 40.000,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych
numerach od 0.001 do 8.000,

c¢) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych
numerach od 0.001 do 8.000,

d) 6.000 (szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych
numerach od 0.001 do 6.000,

e) 1.618.000 (jeden milion szes¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.618.000.

Nowe brzmienie art. 7 ust. 1 i art. 7 ust. 2 Statutu Spétki:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 5.600.000,00 zt (pie¢ milionéw
szesScset tysiecy ztotych) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie wiecej niz 2.240.000,00 zt (dwa miliony

dwiescie czterdziesci tysiecy akcji), o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i
piecdziesiqt groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
kolejnych numerach od 00.001 do 40.000,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych
numerach od 0.001 do 8.000,

c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych
numerach od 0.001 do 8.000,

d) 6.000 (szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych
numerach od 0.001 do 6.000,

e) 1.618.000 (jeden milion szes¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.618.000,

f) nie wiecej niz 560.000 (piecset szescdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F.
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W nawigzaniu do powyzszych informacji w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitalu docelowego w dniu 30 wrze$nia 2016 r. Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w sprawie:

a) wyrazenia zgody na cene emisyjnq akcji serii F (uchwata nr 1/2016);

b) wytgczenia w catosci prawa poboru akcji serii F dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki (uchwata nr 2/2016);

c) przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoétki (uchwata nr 3/2016)

Uchwata nr 2/2016 w sprawie wytgczenia w catosci prawa poboru akcji serii F zostata

podjeta po zaprotokotowaniu uzasadnienia ztoZonego przez zarzad Emitenta o tresci jak

ponize;j:
Zarzqd Spétki MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie wytqcza w catosci prawo
poboru akgcji serii F przystugujqce dotychczasowym akcjonariuszom MBF Group S.A.
z siedzibq w Warszawie. Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru akcji nowej emisji serii F jest fakt, Ze
wytqczenie nastepuje w interesie Spotki i jest podyktowane koniecznosciq
pozyskania Srodkéw niezbednych do finansowania jej biezqcej dziatalnosci
doradczej i biznesowej, przedsiewzieciami zwiqzanymi z pozyskiwaniem funduszy
ze srodkéw pochodzqcych z Unii Europejskiej (wktad wtasny), planami zwiekszenia
zaangazowania finansowego w spotke portfelowq Vabun S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz sfinansowaniem biezgcych i przyszlych projektow inwestycyjnych
w Spdtce, w tym zakupu, modernizacji i dokapitalizowania spétek handlowych
zgodnie z podpisanymi umowami posrednictwa nabycia udziatéow w spétkach z
ograniczonq odpowiedzialnosciq. Kierujqc oferte objecia akcji do okreslonych
adresatow w ramach subskrypcji prywatnej Zarzqd bedzie miat mozliwosé
prowadzenia  negocjacji ~ bezposSrednio z  przysztymi  akcjonariuszami
zainteresowanym budowaniem wartosci Spotki.

W nawigzaniu do informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na
potrzeby wprowadzenia 1.587.231 akgji serii E z dnia 8 lipca 2016 r. informuje, ze w dn.
10 paZdziernika 2016 r., otrzymat od Akcjonariuszy Emitenta podpisanych zwrotnie 6
porozumien w sprawie warunkowego zwolnienia z zobowigzania w sprawie czasowego

wylaczenia zbywalnoSci akgji serii E ("Porozumienie").

Zgodnie z trescia § 1 Porozumienia strony rozwijzujga umowe zatytutowang
»Zobowigzanie Akcjonariusza w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji MBF
Group S.A.” w zwigzku z czym Akcjonariusz zostaje catkowicie zwolniony z ww.
zobowigzania w sprawie czasowego wylaczenia zbywalnos$ci akcji, pod warunkiem, ze
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przyjmie oferte objecia akcji serii F o warto$ci nominalnej 2,50 ztotych (dwa ztote i
piecdziesiat groszy) spotki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie za cene emisyjna
2,75 ztotych (dwa ztote i siedemdziesiagt pie¢ groszy), a umowa objecia akcji serii F
zostanie zawarta nie p6Zniej niz do dnia 10 listopada 2016 r. i bedzie dotyczyta objecia
nie mniej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji serii F.

Powyzsze podyktowane jest koniecznos$cig zapewnienia zabezpieczenia dla podmiotow
zapewniajacych finansowanie planowanych przedsiewzie¢ Emitenta.

W wyniku zakonczenia subskrypcji akcji serii F zrealizowanej w zwigzku z Uchwatg nr 1
Zarzadu Spétki z dnia 30 wrzesnia 2016 roku w sprawie widetkowego podwyZszenia
kapitatlu zaktadowego Spétki w ramach kapitalu docelowego z wytgczeniem prawa
poboru.

1) Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji.

Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 30 wrzesnia 2016 roku i zakoriczyta sie w dniu
21 paZdziernika 2016 roku.

2) Data przydziatu akcji serii F.

Przydziat akcji serii F nastgpit w dniu 21 paZdziernika 2016 roku.
3) Liczba akcji objetych subskrypcjq:

Nie wiecej niz 560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

4) Stopa redukcji w poszczegolnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby instrumentow
finansowych, na ktdre ztozono zapisy:

Emitent nie dokonywat redukcji w ramach zaoferowanej transzy akcji serii F.

5) Liczba akcji serii F, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy:

484.500 akcji serii F.
6) Cena, po jakiej akcje serii F byty obejmowane:

Zgodnie Uchwatq nr 2 Zarzqdu Spétki z dnia 30 wrzesnia 2016 roku cena emisyjna
akcji zostata ustalona na 2,75 zt za kazdq akcje serii F.

6a) Sposéb pokrycia akcji serii F:
Akcje serii F zostaty objete za gotowke.

7) Liczba 0séb, ktore ztozyty zapisy na akcje serii F objete subskrypcjq:
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Zapis na akcje serii F ztoZyto 9 podmiotéw, w tym:

- 5 050b fizycznych,

- 4 osoby prawne.

8) Liczba 0sob, ktérym przydzielono akcje serii F w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

Akcje serii F przydzielono 9 podmiotom, w tym:

- 5 osobom fizycznym,

- 4 osobom prawnym.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli akcje serii E w ramach wykonywania
umow o submisje:

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji
akcji serii F wyniosty 10.058,00 zt w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 10.058,00 z1,
- koszty wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy

- koszty sporzqdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 zt (na dzien zamkniecia
subskrypcji Spétka nie poniosta kosztéw, cho¢ nie wyklucza sie, ze w zwiqzku z
wprowadzeniem akcji serii F do obrotu poniesie dodatkowe koszty),

- koszty promocji oferty: 0 zt.

Koszty poniesione do chwili rejestracji podwyZszenia kapitatu zaktadowego
wykazywane s3 jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, a po rejestracji koszty
przeprowadzenia emisji akcji serii F i wprowadzenia ich do obrotu zostang rozliczone z
kapitatu zapasowego.

Po zakonczeniu szczegétowej analizy podjeto decyzje o nabyciu udzialow w
przedsiebiorstwie Deltoid Sp. z 0.0. W dniu 21 pazdziernika 2016 roku Emitent nabyt
1.008 (jeden tysiagc osiem) udziatéw w spdtce Deltoid Sp. z o0.0. za taczng kwote 131.040
zt (sto trzydzieSci jeden tysiecy czterdzieSci ztotych), tj. w cenie 130 zt (sto trzydzieSci
ztotych) za jeden udziat, ktore stanowiag 42,00% w kapitale zaktadowym i uprawniajg do
42,00% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Deltoid Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji, rozrywki oraz handlu
artykutami dzieciecymi. Firma zostata zawigzana w 2010 roku. Kapitat zaktadowy sp6tki
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wynosi 240.000 zt (dwiescie czterdzieSci tysiecy ztotych) i dzieli sie na 2.400 (dwa
tysigce czterysta) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt (sto
ztotych) za kazdy udziat.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zawiadamia, iz w dn. 24 pazdziernika 2016 roku w spotce
Deltoid Sp. z o0.0. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, ktére
jednogtosnie uchwalito nowe brzmienie statutu spétki oraz przyjeto nowa firme dla
spotki: Luxury Trade Sp. z o.0.

Zarzad Emitenta informuje, iz nie wyklucza dokapitalizowania podmiotu, a w
przysztosci, za zgoda wiekszosci udziatowcow, jego upublicznienia. W IV kwartale 2016
roku dokonana zostanie analiza dotychczasowych kosztow dziatalnosci oraz
przeprowadzona ich redukcja. Nie wyklucza sie rozszerzenia kanatéw sprzedazy o
internet i portale aukcyjne.

Z uwagi na przyjeta strategie minimalizacji ryzyka oraz dywersyfikacji portfela po
restrukturyzacji przedsiebiorstwa Zarzad Emitenta bedzie prowadzil rozmowy z
potencjalnymi partnerami biznesowymi w celu odsprzedazy pakietu udziatéw do
kooperanta branzowego lub kapitatlowego. Dodatkowo podjeto decyzje o
przeksztatceniu spétki w spoétke akcyjng i wyznaczono termin przeprowadzenia tej
operacji na [ kwartat 2017 roku.

Po zakonczeniu szczegélowej analizy podjeto decyzje o nabyciu udzialow w
przedsiebiorstwie Mediatorship Insurance Group Sp. z 0.0. W dniu 24 pazdziernika 2016
roku Emitent, na mocy dwéch uméw sprzedazy udziatéw, nabyt tacznie 46 (czterdzieSci
sze$¢) udziatdw w spotce Mediatorship Insurance Group Sp. z o.0. za 1gczng kwote
92.000 zt (dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych), tj. w cenie 2.000 zt (dwa tysigce
ztotych) za jeden udziat, ktore stanowity 46,00% w kapitale zaktadowym i uprawniaty
do 46,00% gtos6w na zgromadzeniu wspolnikow.

Jednoczes$nie w dniu 24 paZdziernika 2016 roku w sp6tce Mediatorship Insurance Group
Sp. z o.0. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktore jednogtosnie
podniosto kapitat zaktadowy spotki o kwote 50.000 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych), tj. z
kwoty 50.000 zt (pieédziesiat tysiecy ztotych) do kwoty 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
poprzez utworzenie 100 (sto) udziatow o wartoSci nominalnej 500 zt (piecset ztotych)
kazdy. Dodatkowo Zgromadzenie Wspolnikow uchwalito nowe brzmienie statutu spotki
oraz przyjeto nowa firme dla spétki: Ursa Minor Sp. z o.0.

Zgodnie z postanowieniami Zgromadzenia Wspdlnikéw Emitent objat w spotce 24
(dwadzieScia cztery) nowoutworzone udzialy za cene emisyjng 2.000 (dwa tysiace
ztotych) za jeden udziat. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego MBF Group S.A.
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ostatecznie posiada w spoéice Mediatorship Insurance Group Sp. z o.0. 70
(siedemdziesiagt) udziatéw, ktore stanowia 35,00% w kapitale zaktadowym i uprawniaja
do 35,00% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Mediatorship Insurance Group Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ na rynku ubezpieczen,
windykacji przedsiebiorstw oraz ochrony prawnej kierowanej do oséb fizycznych,
mikroprzedsiebiorstw i sektora MSP. Firma zostata zawiazana w 2000 roku. W latach
2010 - 2015 podmiot wypracowat taczne przychody na poziomie ok. 5.511 tys. zt. (piec¢
milionéw piecset jedenascie tysiecy ztotych). Kapitat zaktadowy spé6tki wynosi 100.000
zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 200 (dwiescie) réwnych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 500 zt (pieéset ztotych) za kazdy udziat.

Dodatkowo Zarzad Emitenta zawiadamia, iz nie wyklucza dokapitalizowania podmiotu,
a w przysztosci, za zgoda wiekszosci udziatowcéw, jego upublicznienia. W IV kwartale
2016 roku dokonana zostanie analiza dotychczasowych kosztéw dziatalno$ci oraz
przeprowadzona ich redukcja. Nie wyklucza sie rozszerzenia kanatéw sprzedazy o
oddziaty lokalne na terenie najwiekszych miast w Polsce oraz internet.

Z uwagi na przyjeta strategie minimalizacji ryzyka oraz dywersyfikacji portfela po
restrukturyzacji przedsiebiorstwa Zarzad Emitenta bedzie prowadzit rozmowy z
potencjalnymi partnerami biznesowymi w celu odsprzedazy pakietu udziatéw do
kooperanta branzowego lub kapitatlowego. Dodatkowo podjeto decyzje o
przeksztatceniu spotki w spétke akcyjng i wyznaczono termin przeprowadzenia tej
operacji na Il pétrocze 2017 roku.

W dniach 21-25 pazdziernika 2016 zawart acznie 4 (cztery) umowy sprzedazy akcji
spotki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie. Na mocy wzmiankowanych umow
Emitent nabyt tacznie 44.573 (czterdzieSci cztery tysigce piecset siedemdziesiat trzy)
akcje serii F spotki Vabun S.A. za taczng kwote 73.377,75 zt (siedemdziesiat trzy tysigce
trzysta siedemdziesigt siedem ztotych i siedemdziesiat pie¢ groszy), tj. w Sredniej cenie
1,65 zt (jeden zloty i szeScdziesiat piec groszy) za jedng akcje.

W wyniku ww. zdarzen zmianie ulegt udziat Emitenta w firmie Vabun S.A. Obecnie
Spétka posiada 1.352.873 (jeden milion trzysta piecdziesigt dwa tysigce osiemset
siedemdziesigt trzy) akcje, co stanowi 29,09% w kapitale zakladowym i 17,66% w
gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vabun S.A., a wraz ze spotka zalezng MBF
Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. - 1.413.873 (jeden milion czterysta trzynascie tysiecy
osiemset siedemdziesigt trzy) akcje, co stanowi 30,41% w kapitale zaktadowym i
18,46% w gtosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vabun S.A.
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Zwiekszenie zaangazowania w sp6tke Vabun S.A. zwigzane jest z szybkim rozwojem
spotki przektadajagcym sie na wynik finansowy oraz negocjacjami z kontrahentem
nalezagcym do panstwowego sektora. MBF Group S.A. bedzie gwarantem finansowym
dostaw i dystrybucji. Gwarancje sg konieczne z uwagi na to, Ze podmiot, z ktorym
odbywajg sie rozmowy posiada ponad 7000 oddziatéw na terenie catej Polski.

W dn. 9 listopada 2016 r. otrzymat wiadomos$¢ od sp6tki powigzanej Instytut Biznesu Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,IB”) o uprawomocnieniu sie¢ wyroku z powddztwa IB
przeciwko spétce Planet Innovation Group S.A. z siedzibg w Rzeszowie (,,PIG”). Zgodnie
z powzietg informacja, w dn. 30 sierpnia 2016 r. doszto do uprawomocnienia wyroku
Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy (,,Sad”), sygn. akt X GC 381/14,
wedle ktérego Sad zobowigzat PIG do ztoZenia o$wiadczenia woli w wykonaniu umowy
przedwstepnej sprzedazy akcji z dn. 1 maja 2013 r., zgodnie z trescig ktérej PIG kupuje
bez protestu i odbiera od IB 81.081 (osiemdziesiat jeden tysiecy osiemdziesigt jeden)
akcji serii D spo6tki Rearden Technology S.A z siedzibg we Wroctawiu za zaptata ceny
387.500 zt (trzysta osiemdziesiat siedem tysiecy piecset ztotych). Postanowieniem z dn.
30 sierpnia 2016 r. Sad odrzucit apelacje PIG od wyroku.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zostat poinformowany, iz na mocy uprawomocnienia sie
wyroku, IB wystosowata do PIG wezwanie do zaptaty kwoty 387.500 zt (trzysta
osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) plus odsetki ustawowe od wyzej
wymienionej kwoty liczone od dnia wymagalnosci do dnia zaptaty. Nadto zgodnie z
postanowieniem Sgdu wystosowano do PIG dodatkowe wezwanie do zaptaty kwoty
26.592 7zt (dwadzieScia sze$¢ tysiecy piecset dziewiecdziesigt dwa ztote) tytutem zwrotu
kosztdw procesu. Z uwagi na brak wykonania wezwania do zaptaty IB skierowata
sprawe do egzekucji przez komornika sagdowego.

W dn. 5 listopada 2016 roku wplyneta do Emitenta podpisana umowa sprzedazy
udziatéw spoétki pod firma AJ Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. z siedzibg w
Katowicach. Na mocy wzmiankowanej umowy Emitent sfinalizowal sprzedaz 180 (sto
osiemdziesiagt) udziatéw w spotce A] Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 0 wartoSci
nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy za kwote 12.600 zt (dwanascie tysiecy
szeSCset ztotych), tj. w cenie 70 zt (siedemdziesigt ztotych) za jeden udziat. Po ww.
transakcji sprzedazy Emitent nie posiada udziatow w spoétce A] Finanse Doradztwo
Finansowe Sp. z o0.0. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Sprzedaz udziatéw zostata podyktowana brakiem satysfakcjonujacego kontaktu z kadra
zarzadzajaca spoOtki oraz odmienng wizja rozwoju przedsiebiorstwa. Catkowite
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zamkniecie zaangazowania nie wyklucza dalszej wspotpracy na poziomie doradztwa i
consultingu.

Na rozprawie w dn. 15 listopada 2016 r., Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat
Gospodarczy, oddalit pozew Emitenta o zaptate w catosci (sygn. akt: XXVI GC 523/15).
Wyrok nie jest prawomocny. Po zapoznaniu sie z uzasadnieniem Spétka podejmie
decyzje w zakresie ztozenia apelacji od wyroku.

W dniu 19 grudnia 2016 roku otrzymat zwrotnie podpisane dwie Umowy Ramowe o
nawigzaniu wspoétpracy zawarte z firmami: (a) Mediatorship Insurance Group Sp. z 0.0. z
siedzibg w Szczecinie oraz (b) Luxury Trade Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy. Przedmiotem
Umow jest wzajemna wspotpraca w zakresie m.in.:

1) doradztwa zwiqgzanego z pozyskiwaniem kapitatu w drodze emisji akcji lub
obligacji w tym poprawnego przeprowadzenia oferty publicznej lub prywatnej,
upublicznienia podmiotu oraz organizacji debiutu gietdowego;

2) opracowan i analiz dotyczqcych rynku inwestycji polskich i zagranicznych ze
szczegblnym uwzglednieniem sektora finansowego i ustugowego;

3) konsultacji w zakresie handlu detalicznego i hurtowego, w tym handlu wyrobami
luksusowymi oraz pierwszej potrzeby;

4) zlecenia marketingu internetowego z wykorzystaniem sieci spotecznosciowych
(indywidualne kampanie reklamowe, akcje marketingowe zwiqgzane ze
Swiadczonymi ustugami);

5) analizy prawne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej (m.in. analizy
zwiqzane z przygotowywaniem umoéw handlowych oraz uczestnictwo w
spotkaniach grup roboczych).

Umowy zostaty zawarte na czas nieokre$lony, a kazdej ze stron przystuguje prawo do
ich wypowiedzenia bez podania przyczyny z zachowaniem 30-dniowym terminu.
Ponadto kazdej ze stron przystuguje prawo natychmiastowego rozwigzania bez okresu
wypowiedzenia w przypadku: dziatania na szkode danej strony, utracenia przez strone
uprawnien niezbednych do jej wykonania lub ciezkiego naruszenia przez strone
postanowien Umow. Szacowany tgczny przychéd Emitenta w 2017 roku z tytutu Umoéw
wynosi ok. 1.200.000,00 zt (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych) przy oczekiwanej
marzy na poziomie ok. 12,5%.

W dniu 19 grudnia 2016 r. powziat informacje z ktérej wynika, iz Sqd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonat rejestracji zmian podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian statutu Spétki. W
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wyniku dokonanego wpisu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.411.250,00 zt (pie¢
milionéw czterysta jedenascie tysiecy dwieScie piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na
2.164.500 (dwa miliony sto sze$c¢dziesiat cztery tysigce piecset) akcji.

W dniu 28 grudnia 2016 roku na wniosek Emitenta zarzad spétki Vabun S.A. z siedziba
w Lublinie (,Vabun”) na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spoétek handlowych podjat
uchwate o dokonaniu zamiany 1.410.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na
akcje zwykte na okaziciela. Statut Vabun nie zawiera ograniczen w kwestii zamiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela.

Akcje imienne serii B byty uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, Ze na kazdg akcje
tej serii przypadaty dwa gtosy na zgromadzeniu akcjonariuszy Vabun. Z dniem podjecia
przedmiotowej uchwaty, zgodnie z art. 352 Kodeksu spotek handlowych
uprzywilejowanie tych akcji wygasto. Akcje staty sie akcjami zwyktymi na okaziciela i sg
oznaczane jako akcje serii B. Jednoczesnie zarzad Emitenta zostat poinformowany, Ze na
najblizszym zgromadzeniu akcjonariuszy Vabun podjeta zostanie uchwata w sprawie
zmiany statutu tej spétki w przedmiotowym zakresie. Zamiarem zarzadu Emitenta oraz
zarzadu Vabun jest wprowadzenie akgji serii B do obrotu na rynku NewConnect.

Po dokonaniu wyzej wzmiankowanych czynno$ci zmianie ulegt udziat Spétki w firmie
Vabun. Obecnie Emitent posiada 2.762.873 (dwa miliony siedemset sze$¢dziesigt dwa
tysigce osiemset siedemdziesiat trzy) akcje, co stanowi 59,42% w kapitale zaktadowym i
44,21% w gtosach na zgromadzeniu akcjonariuszy Vabun, a wraz ze spétka zalezng MBF
Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. - 2.823.873 (dwa miliony osiemset dwadzie$cia trzy
tysigce osiemset siedemdziesiat trzy) akcje, co stanowi 60,73% w kapitale zaktadowym i
45,18% w gtosach na zgromadzeniu akcjonariuszy Vabun.

Pod koniec grudnia rozpoczeliSmy negocjacje z przedsiebiorstwem Poczta Polska S.A,,
czyli z jednym ze strategicznych partneréw, ktéry moze okaza¢ sie kluczowym
kontrahentem w 2017 roku i latach kolejnych. Potencjat, mozliwosci i zakres
ewentualnej wspdipracy bedzie dopracowywany w specjalnie powotanej grupie
roboczej. Wstepnie nie okreslono konkretnego terminu zakonczenia rozmoéw.

Mamy nadzieje na jak najszersza kooperacje skupiajac sie w gtdwnej mierze na strategii
typu ,win-win”. W przypadku udanych rozméw i podpisania umowy ramowej
pierwszym beneficjentem uzgodnien bedzie nasza spo6tka portfelowa Vabun S.A. Ponad
7.000 placéwek Poczty Polskiej bedzie moglo by¢ wykorzystane do dystrybucji i
sprzedazy osobnej linii kosmetykéw przez nig dostarczanych. Pozyskamy ogromnag sie¢
sprzedazy, ktéra dodatkowo bedzie zdopingowana indywidualnym programem
motywacyjnym.
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Nie bez znaczenia beda takze dodatkowe ustugi, ktére bedziemy mogli swiadczy¢
naszemu kontrahentowi. Najistotniejszg kwestig jest obecnie praca w grupie roboczej
oraz negocjacje w zakresie mozliwej wspoétpracy. Nie mozemy w tym momencie
jednoznacznie przesadzi¢ o sukcesie i warunkach brzegowych uzgodnien. O Emitent
bedzie informowat w raportem gietdowym w momencie zamkniecia negocjacji i
podpisania umowy ramowe;j.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 10 stycznia 2017 roku, Emitent nabyt 88.000 (osiemdziesiat osiem tysiecy) akcji
spotki Blue Ocean Media S.A. z siedzibg w Warszawie. Przed transakcja Emitent nie
posiadat akcji Blue Ocean Media S.A. Po powyzszej transakcji MBF Group S.A. posiada
88.000 akgcji Blue Ocean Media S.A.. stanowigcych tacznie 5,18% kapitatu zaktadowego i
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Srednia cena nabycia akcji wyniosta
0,57 zt (piec¢dziesiat siedem groszy). Jednocze$nie zarzad Emitenta informuje, Ze w ciggu
najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposSredniego oraz posredniego zmniejszenia
lub zwiekszenia swojego zaangazowania we wzmiankowanej spotce.

Z uwagi na konieczno$¢ zabezpieczenia interesdw spétki MBF Group S.A. i jej
Akcjonariuszy w dn. 27 stycznia br. odbyto sie spotkanie Rady Nadzorczej i Zarzadu. W
ocenie obu tych organéw obecny kurs akcji notowanych na rynku NewConnect jest zbyt
niski w stosunku do ich warto$ci godziwej. W zwigzku z powyzszym przyjeto do
rozpatrzenia mozliwos$¢ ogloszenia i uruchomienia programu skupu akcji wtasnych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad spo6tki zobowigzat sie do przygotowania dokumentacji
w zakresie mozliwosci wdrozenia programu skupu akcji wiasnych wraz z
poszczegdlnymi parametrami i warunkami dotyczacymi ewentualnego skupu (czas
trwania, widetki cenowe, przeznaczenie). Wstepnie okreslono, ze moégtby on zostac
przeprowadzony na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu sp6tek handlowych. Co istotne
- program skupu akcji wtasnych musi zosta¢ najpierw zaakceptowany przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy. Wszelkie wigzace ustalenia i decyzje beda przykazywane
publicznie w formie raportéw biezacych ESPI.

W dniu 17 marca 2017 roku Zarzad Spotki podjat Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w wylaczeniem prawa
poboru (,Uchwata”).

Na mocy podjetej Uchwaty podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 188.750 zt
(sto osiemdziesiat osiem tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych), poprzez emisje 75.500
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(siedemdziesigt piec tysiecy piecset) akcji serii G, o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa
ztote i piecdziesiagt groszy) kazda.

Cena emisyjna akgji serii G wynosi 2,55 zt (dwa ztote i piecdziesiat pie¢ groszy), na co
zgode wyrazita Rada Nadzorcza Emitenta w Uchwale nr 1/2017 podjetej w dniu 17
marca 2017 roku. Akcje serii G beda akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii G beda
obejmowane wytgcznie w zamian za wktady pieniezne i zostang catosci pokryte przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitat zaktadowego. Akcjom nie przyznaje sie
szczeg6lnych uprawnien w rozumieniu art. 432 § 1 pkt 3 Ksh w zw. z art. 351 § 1 Ksh.

Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z
art. 431 § 2 pkt 1 Ksh, poprzez zawarcie umowy z inwestorem strategicznym, spotka
Vainavi Holdings Limited, z ktérga zostanie zawarta umowa objecia akcji. O zawarciu
umowy objecia akcji serii G Spo6tka poinformuje osobnym raportem biezagcym.

Za zgoda Rady Nadzorczej Emitenta wyrazong w Uchwale nr 2/2017 z dnia 17 marca
2017 roku, w interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji serii G. Wylgczenie jest podyktowane konieczno$cia pozyskania
srodkow niezbednych do finansowania jej biezacej dziatalnosci doradczej i biznesowe;j,
przedsiewzieciami zwigzanymi z pozyskiwaniem funduszy ze srodkéw pochodzacych z
Unii Europejskiej, planami zwiekszenia zaangazowania finansowego w spoitki
portfelowe (przede wszystkim: Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, Rara Avis Sp. z o0.0. z
siedzibg w Legnicy i MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) oraz
sfinansowaniem biezacych i przysztych projektéow inwestycyjnych w Spoétce. Interes
Spotki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego na powyzszych zasadach wynika z
potrzeby wzmocnienia wspotpracy z podmiotami kluczowymi dla dynamizacji rozwoju
Spoétki w tym zaoferowania inwestorowi strategicznemu udzialu w emisji akcji w celu
pozyskania kapitatlu z przeznaczeniem na dalszy rozw6j Spéiki. Natomiast
przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania
kapitatu.

W zwigzku z powyzszym § 7 ust. 1 i § 7 ust. 2 Statutu spotki otrzymuje nastepujace

brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.600.000,00 zt (pie¢ milionéw szescset tysiecy
ztotych) ztotych.

2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 2.240.000,00 zt (dwa miliony dwiescie
czterdziesci tysiecy akcji), o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piecdziesiqt
groszy) kazda, w tym:
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a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych
numerach od 00.001 do 40.000,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach
od 0.001 do 8.000,

c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach
0d 0.001 do 8.000,

d) 6.000 (szesc¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o kolejnych numerach
od 0.001 do 6.000,

e) 1.618.000 (jeden milion szeséset osiemnascie tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.618.000,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiqt cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o kolejnych numerach od 000.001 do 484.500,

g) 75.500 (siedemdziesiqt piec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G o
kolejnych numerach od 00.001 do 75.500.

Zarzad upowazniony jest do przeprowadzenia dematerializacji akcji serii G w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. oraz podjecia
wszelkich czynno$ci zwigzanych z rejestracjag podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 marca 2017 r. powzigt wiadomo$¢ otrzymang od jednostki stowarzyszonej,
spotki pod firmg Rara Avis Sp. z o.0. z siedzibg w Legnicy, iz Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS, w dn. 23 marca
2017 roku, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego tejze spo6tki.

W wyniku dokonanego wpisu kapitat zaktadowy Rara Avis Sp. z 0.0. wynosi 350.000 zt
(trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7.000 (siedem tysiecy) udziatéw o
warto$ci nominalnej 50 zlt (piec¢dziesiagt ztotych) kazdy udziat. Przy czym Emitent
obejmujac nowo powstate udziaty posiada w spoétce na dzien publikacji raportu 2.880
(dwa tysigce osiemset osiemdziesigt) udziatow, ktére stanowig 41,14% w kapitale
zaktadowym i upowazniajg do 41,14% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.
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PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Plan nalata 2017-2021: Podwojenie przychodow z dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach strategii rozwoju Emitent zaklada Kkontynuacje oraz rozwdj
prowadzonej dzialalnosci. Podstawowym celem jest podwojenie przychodow z
dzialalnosci operacyjnej, tj. ustug doradczych i ustugowych.

[stotnym kryterium dla Spétki bedzie mozliwo$¢ wykorzystywania efektu synergii
spotek portfelowych. Emitent zaktada dokonywanie inwestycji w projekty, ktére w
ocenie Zarzadu Spotki beda dawac istotng szanse na osiggniecie oczekiwanej stopy
Zwrotu.

Przedmiotowe dziatania zostang osiggniete poprzez realizacje nastepujacych celow:

U rozbudowa portfela kontrahentéw oczekujgcych wsparcia w zakresie doradztwa
biznesowego, analiz gospodarczych, opracowan sektorowych;

U kontynuacja dziatalnosci w zakresie aplikacji mobilnych oraz handlu
algorytmicznego, co zapewni staty i reqgularny przychdd;

u zwiekszone wydatki marketingowe zwiqzane z dotarciem do nowych potencjalnych
klientow i inwestorow;

U wyselekcjonowane inwestycje kapitatowe;
U powiekszenie bazy inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych;
u silna orientacja na rynek niepubliczny.

Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegdlnych obszaréw kompetencyjnych do
spotek celowych (przede wszystkim zaleznych). W zwigzku z powyzZszym, strategia
rozwoju zakltada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie
zakresu oferowanych ustug, jak rowniez poprzez rozbudowe wiasnego portfela
inwestycyjnego, przy jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikéw finansowych.

Zgodnie z zatozeniami dziatalnosci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:
U profesjonalizmie i fachowosci w dostarczanych ustugach i doradztwie;

U zagwarantowaniu spotkom portfelowym Srodkéw finansowych na dalszy rozwdj,
samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi podmiotami funkcjonujgqcymi na rynku
inwestycji prywatnych;

U zapewnieniu spdétkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie
zarzqdzania i rozwoju spotki;
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U wspieraniu dziatan prowadzgcych do umacniania pozycji rynkowej i
rozpoznawalnosci spétek portfelowych;

U budowie portfela dynamicznie rozwijajqcych sie spétek reprezentujgcych
perspektywiczne branze ze szczegdlnym naciskiem na podmioty e-commerce;

U wykorzystaniu synergii spétek portfelowych i iniciowaniu wspétpracy pomiedzy
tymi spétkami.

Emitent zaklada, iz realizacja strategii, w tym kreowanie polityki inwestycyjnej, bedzie
odbywac¢ sie w oparciu o wiedze i doSwiadczenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.
Ponadto Zarzad zaktada, iz wyjscia z inwestycji dokonywane bedg poprzez:

U wprowadzenie akcji spotki portfelowej do obrotu na rynku NewConnect,

U zbycie akcji (udziatéw) spotki portfelowej poza rynkiem gietdowym (tj. na rzecz
inwestoréw branzowych lub finansowych),

U wykup menadzerski.

Zarzad Emitenta wskazuje, Ze rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej ma na celu
dywersyfikacje Zrédta przychodéw oraz wykorzystuje luke kapitatowa zaobserwowang
na polskim rynku kapitalowym, ktéry nie zapewnia realnych mozliwosci finansowania
nieduzych projektéw biznesowych na wczesnym etapie rozwoju. W ocenie Zarzadu
Spétki projekty tego rodzaju, przy odpowiednim zaangazowaniu mentora - tak
finansowym, jak poprzez transfer wiedzy - moga zapewnic¢ wysoka stope zwrotu.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Rok 2016 Spoétka zamkneta strata w wysokosci 837.210,30 zt przy przychodach na
poziomie 3.071.767,65 zi Strata ze sprzedazy wyniosta 444.196,74 zt a koszty
dziatalnoSci operacyjnej 3.515.964,39 zl. Nie odnotowano zdarzen nadzwyczajnych.

Suma bilansowa po stronie aktywow i pasywéw zamkneta sie kwotg 5.883.031,36 zi.
Aktywa trwate spo6tki majag warto$¢ 1.911.553,44 zt przy aktywach obrotowych na
poziomie 3.973.753,53. Na koniec 2016 roku suma zobowigzan i rezerw na
zobowigzania wyniosta 1.617.628,14 zt.

Biezaca dziatalno$¢ operacyjna i doradcza oraz wszystkie inwestycje w spétki
portfelowe =zostaty sfinansowane ze S$rodkéw witasnych. Zarzad Emitenta jest
przekonany, ze dalsza dziatalno$¢ ustugowa oraz poczynione inwestycje przyniosa
oczekiwang stope zwrotu w latach 2017-2020. Sytuacja finansowa Spétki jest
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niezagrozona i nie wymaga przymusowego zamkniecia jakiejkolwiek z pozycji
inwestycyjnych.

W ocenie Zarzadu poniesiona strata nie zagraza ciggtosci dziatalnosci Spétki i zwigzana
jest z przeprowadzonymi transakcjami sprzedazy niektorych aktywow. Sprzedaz miata
charakter porzadkujacy, a zarazem uwalniajacy (zamieniajacy) cze$¢ Srodkow z
posiadanych akcji lub udziatéw na gotéwke.

W dalszej perspektywie Emitent zaklada pozyskiwanie Srodkéw dzieki umowom z
nowymi kontrahentami oraz korzystnym wyj$ciom kapitatowym. Jednocze$nie strategia
dziatalno$ci Emitent nie wyklucza, Zze w zaleznoSci od sytuacji rynkowej i potrzeb
finansowych Spotka podejmie decyzje o emisji akcji lub emisji obligacji. Ponadto nie
wyklucza sie skorzystania z finansowania pomostowego, funduszéw europejskich,
kredytéw i pozyczek inwestycyjnych lub funduszéw strukturalnych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spoétka MBF Group S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawiona szerzej w najnowszej
wersji Dokumentu Informacyjnego) zaktada kontynuacje oraz rozwdj prowadzonej
dziatalnoSci poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak rowniez poprzez
rozbudowe wtasnego portfela inwestycyjnego, przy jednoczesnym zwiekszaniu
generowanych wynikéw finansowych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju w duzej mierze uzalezniona jest od zdolnosci do
adaptacji do warunkéw na rynku, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢. Do
najwazniejszych czynnikow wptywajacych na branze dziatalno$ci Grupy mozna zaliczyc¢:
przemiany otoczenia makroekonomicznego Polski, popyt ze strony przedsiebiorstw na
finansowanie zewnetrzne, a takze sytuacja na rynkach kapitalowych oraz rynku ustug
doradczych. Dziatania, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
rynkowego, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, moga miec istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatoZzonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztoSci zaleza od zdolnosci Grupy MBF Group S.A. do
skutecznej realizacji opracowanej strategii.
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Grupa redukuje wskazane ryzyko poprzez analize czynnikéw, ktére moga miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy Emitenta, a w razie
potrzebny podejmowane sg niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci inwestycyjnej

GataZ dziatalno$ci Emitenta zwigzana z branza inwestycyjna jest $cisle powigzana z
rynkiem kapitatowym oraz panujacg na nim koniunktura. Biezgca sytuacja na rynku
kapitalowym wptywa na warto$¢ portfela inwestycyjnego bezposSrednio poprzez
wycene portfelowych spétek publicznych notowanych na rynku regulowanym i
alternatywnym, jak i posrednio przy wycenie niepublicznego portfela inwestycyjnego.
Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na wartos$¢ uzyskanych
przychodéw inwestycyjnych z tytutu zbycia posiadanych obecnie waloréw. Ostabienie
koniunktury na rynku kapitalowym moze wptynaé na pogorszenie perspektyw wyjscia z
dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, a takze na wycene aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

Strategia Spétki zaktada dywersyfikacje portfela w celu zwiekszenia ptynnosci
posiadanych aktywow i nieuzaleznienia wartosci portfela od wyceny akcji lub udziatow
matej liczby podmiotéw. Ponadto, ryzyko niwelowane jest rdédwniez poprzez
rozszerzenie zakresu dziatalnoSci Emitenta o wustugi doradcze, a tym samym
dywersyfikacje przychodéw i uwzglednienie w wynikach Spotki innej dziatalnos$ci niz
dziatalno$¢ inwestycyjna.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami o charakterze private equity

Inwestycje o charakterze private equity to inwestycje dokonywane w celu osiaggniecia
wiekszych zyskow w poréwnaniu z innymi formami inwestycji, jednak przy wyzszym
poziomie akceptowanego ryzyka. W szczegdlnosci inwestycje takie moga polega¢ na
oferowaniu finansowania podmiotom znajdujacym sie w poczatkowych fazach rozwoju,
ktoére w ocenie inwestora posiadajg duzy potencjat wzrostu. Tym niemniej podmioty
znajdujgce sie w poczatkowych fazach rozwoju, z uwagi na krotki okres prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, moga nie posiadac historii finansowej, nie osigga¢ zyskow, a
w skrajanych przypadkach nawet nie generowac przychodéw. Brak mozliwosci oceny
historycznych wynikéw finansowych oraz rynkowej weryfikacji produktéw i
kompetencji oséb zarzadzajacych danym podmiotem moze nie$¢ ze sobg wyzsze ryzyko
dla Emitenta jako finansujgcego dany projekt. W szczegd6lnos$ci brak akceptacji produktu
przez rynek oraz btedy w zarzadzaniu moga w skrajnych przypadkach prowadzi¢ do

40|Strona



Sprawozdanie Zarzqdu MBF Group S.A. z dziatalnosci spétki w 2016 roku

konieczno$ci znaczacej korekty wartosci inwestycji lub odpisania jej w catosci, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Emitent dokonuje kazdorazowo doktadnej i szczeg6étowej analizy ekonomiczno-
finansowej projektu, w ktory zamierza zainwestowac, oraz jego otoczenia, jak rowniez
dopuszcza dzielenie ryzyko inwestycyjnego, poprzez wspolne dokonywanie inwestycji z
inwestorami indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacymi zrodtami finansowania

Specyfika prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej MBF Group S.A. wymaga posiadania
odpowiedniego poziomu finansowania. W zwigzku z obecng skalg biznesu istnieje
ryzyko posiadania niewystarczajgcego kapitatu w przypadku pojawienia sie nowych
atrakcyjnych inwestycji, ktére wymaga¢ beda zaangazowania odpowiednio wiekszych
srodkow finansowych. Ponadto nie mozna wykluczy¢, Ze szacunki pozyskania
dodatkowego kapitatu okaza sie nietrafne, w wyniku czego Grupa Emitenta pozyska
$rodki finansowe w nizszej wysokos$ci, po odmiennej niz zaktadana cenie, a takze w
pOZniejszym terminie. W przypadku czeSciowego lub catkowitego niepozyskania
dodatkowego kapitatu istnieje ryzyko niedokonania przez Grupe Kapitalowa
atrakcyjnych inwestycji, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje gospodarza, majagtkowa
i finansowa.

Ryzyko konkurencji

Rynek funduszy private equity jest rynkiem wysoce konkurencyjnym. W szczegolnosci
dziata na nim wiele funduszy o znacznie wiekszym od Emitenta potencjale finansowym.
W wyniku duzej konkurencji moga rosng¢ wyceny podmiotoéw stanowigcych przedmiot
inwestycji, a tym samym mogg spadac osiggane przez inwestoroOw stopy zwrotu z
inwestycji. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent zamierza skoncentrowac sie na
inwestycjach w mniejsze podmioty - w przypadku ktérych kwota inwestycji nie
przekracza z reguly 1.500.000 zt - pozostajace poza sferg zainteresowania duzych
funduszy private equity.

[stnieje ryzyko, Zze Emitent bedzie realizowat zbiezng strategie inwestycyjng z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badZz wrecz
uniemozliwi nabycie aktywow finansowych, ktére Spotka planowata pozyskac.
Jednoczes$nie konkurencja na rynku inwestycji kapitatlowych moze wptyna¢ na wzrost
wycen potencjalnych inwestycji, przez co Spétka moze osiggac nizsze stopy zwrotu.
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Spoétka bedzie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez szczegétowa selekcje
podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, a takze budowanie dtugotrwatych relacji
na rynku inwestycji.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz
brak jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi wptyw na
dziatalnos$¢ Spotki. Kazdorazowa zmiana przepiséw w tym zakresie moze bezposrednio
lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spétki przez co istnieje ryzyko zmiany jej pozycji w
obszarze prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko btednych inwestycji w spotki portfelowe i/lub pogorszenia sytuacji
finansowej spotek portfelowych

Realizacja przyjetej strategii zaktada inwestowanie posiadanych srodkéw finansowych
w akcje, udziaty lub obligacje podmiotéw dziatajacych w branzach charakteryzujacych
sie duzym potencjatem wzrostu, a nastepnie generowanie przez Spotke w $rednim i
dtugim okresie zyskow wynikajgcych ze wzrostu wartosci spotek portfelowych. Czesto
inwestycje dotyczaca spoétek o krotkim okresie dziatalno$ci lub/i podlegajacym
dynamicznym zmianom z powodu swojego wzrostu. Z tego tez powodu ocena spotek i
mozliwosci ich rozwoju przed dokonaniem inwestycji moze nie antycypowac w czeSci
lub w czeSci rzeczywistej pdzniejszej zmiany sytuacji spotek. Istniej wiec ryzyko, ze w
przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych spotek
portfelowych, pogorszenia lub zatamania koniunktury moze pogorszy¢ sie sytuacja
finansowa spotek portfelowych, co moze negatywnie wptyng¢ na wycene portfela
inwestycyjnego Emitenta. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Zarzad Emitenta przeprowadza badanie due diligence
w potencjalnych spétkach portfelowych.

Ryzyko upadtosci spétek portfelowych

Ryzyko ogloszenia upadioSci przez spotki portfelowe zwigzane jest z ryzykiem
pogorszeniem sytuacji finansowej spétek portfelowych i/lub utraty przez nie ptynnosci
finansowej. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w
sprawie ogtoszenia upadioSci regulujag przepisy ustawy Prawo wupadtoSciowe i
naprawcze. Objecie wnioskiem o upadtos¢ jednej lub kilku spétek portfelowych
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Emitenta moze negatywnie wptyna¢ na wycene jego portfela, a takze na jego sytuacje
finansowa.

W celu minimalizowania ryzyka Emitent w ramach audytu potencjalnych spotek
portfelowych bada ich zdolnosci do pozyskiwania nowych Zrddet finansowania, w celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowe;j.

Upadtosc¢ jednej lub kilku spétek portfelowych Emitenta moze wptyna¢ na wycene jego
portfela, a takze jego sytuacje finansowg, ale nie wptynie na jego zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalno$ci. Jego zadtuzenie wynikajace z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej na dzien sporzadzenia dokumentu nie przewyzsza Srodkow pienieznych na
rachunku bankowym.

Ryzyko zwigzane z ograniczong ilosScig atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci inwestycyjnej przez podmioty z Grupy Kapitatowe;j
istotne jest posiadanie odpowiednich zdolno$ci do nawigzywania wspoétpracy z
podmiotami charakteryzujagcymi sie duzym potencjatem wzrostu oraz znaczgcym
prawdopodobienstwem osiggniecia wysokich stdp zwrotu z inwestycji. Ponadto na
rozwdj tej galezi biznesu wplywa dysponowanie odpowiednig liczbg atrakcyjnych
projektow inwestycyjnych spetniajgcych okresSlone kryteria, a takze mozliwo$¢ dostepu
do informacji o takich projektach. Brak lub ograniczenie w dostepie do odpowiedniej
liczby atrakcyjnych projektéw lub informacji o nich moze skutkowac osiggnieciem
nizszej od zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, co bedzie miato wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. W zakresie niniejszego czynnika ryzyka nalezy wskazac,
iz Zarzad Spotki oraz jego pracownicy posiadaja dostep do wielu projektow
inwestycyjnych, za pomocg wypracowanych kanatéw dotarcia do potencjalnych spotek
portfelowych czy tez wspétpracy z podmiotami partnerskimi. W toku pozyskiwania
projektow Grupa wykorzystuje przede wszystkim posiadane kontakty rynkowe, w tym
m.in. wypracowane relacje z przedsiebiorcami, funduszami venture capital, inwestorami
finansowymi, itp.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe
Emitent opiera cze$¢ swojej dzialalno$¢ na inwestowaniu $rodkéw pienieznych w

udzialy, akcje i obligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa.
Strategia ta w gléwnej mierze zaktada wyjscie z projektéw inwestycyjnych poprzez
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odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu
przez spotke portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iZ do momentu upublicznienia spétki portfelowej, w przypadku koniecznoSci
zbycia znacznej ilo$ci nabytych udziatéw badz akcji, ich wycena moze znacznie odbiega¢
od wyceny, ktéra mogltaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym.
Ponadto, zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na
niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowaé wydtuzenie okresu
lub brak mozliwosci wyj$cia z inwestycji w zakltadanym okresie czasu. Wptywy ze
sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w
przypadku papieré6w warto$ciowych spoétek publicznych. Ograniczenie ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w niepubliczne papiery wartoSciowe polega na
inwestowaniu czesci Srodkéw w papiery spétek notowanych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci doradczej

Emitent $§wiadczy ustugi doradcze w zakresie: doradztwa gospodarczego, doradztwa w
zakresie fuzji i przeje¢, private equity, oceny ryzyka i optacalnosci inwestycji, pomoc w
negocjacjach pomiedzy podmiotami zainteresowanymi inwestowaniem w inne
przedsiebiorstwa i tymi przedsiebiorstwami, doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu
w formie emisji papieréw wartosciowych dla podmiotow zewnetrznych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta i spotek zaleznych od Emitenta
uzalezniona jest od ich zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w
branzach, w ramach ktorej prowadza dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw
wptywajacych na branze ustugowo-doradcza mozna zaliczy¢ czynniki wplywajace na
0g6lna koniunkture w gospodarce.

Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatoZzonych celéw strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ w ramach ustug doradczych i
wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania majace na
celu dostosowanie Sp6tki do zmieniajgcej sie sytuacji.
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Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy ustug doradczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w branzy ustugowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia koniunktury w tej branzy, zainteresowanie ustugami swiadczonymi przez
Emitenta i spétek od niego zaleznych znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze
wpltyna¢ na ograniczenie portfela zamdéwien Spétki. W zwigzku z powyzszym w
przypadku zaistnienia powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iZ prognozowane wyniki
finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez nastawienie Emitenta na
dtugoterminowa wspéiprace ze swoimi klientami (gtéwnie w formie ustug
$wiadczonych w ramach abonamentu) i zmniejszenie udziatu w przychodach projektow
jednorazowych, zwigzanych z jedynie Kkrétkoterminowa wspoétpraca w ramach
okreslonego zdarzenia.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow.
Czesto uniemozliwia to jednoznaczng wyktadnie, a same interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg zmianom. Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz
nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe planowanie
podatkowe, co moze negatywnie wptywac¢ na dziatalno$¢ i wyniki Spétki. Mozliwos¢
naktadania wysokich kar pienieznych iinnych sankcji powodujg, Ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.
Opisana sytuacja moze wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spéiki oraz jej
sytuacje finansowa.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest zalezna od jej reputacji oraz od reputacji jej
pracownikoéw. Utrzymanie dotychczasowych i pozyskiwanie nowych klientow jest
uzaleznione od tego, czy Grupa jest postrzegana jako zesp6t podmiotéw wiarygodnych i
rzetelnych, zapewniajacych $wiadczenie ustug na mozliwie najwyzszym poziomie.
Utrata reputacji moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos$¢ oraz wyniki Grupy, w zwigzku
Z czym czynione sg stale starania o najwyzsza jako$¢ i profesjonalizm Swiadczonych
ustug. Pracownicy Emitenta przechodzg staranng selekcje i stale podnosza kwalifikacje.
Miarg dobrej reputacji, jaka cieszy sie Grupa Kapitatowa Emitenta jest fakt, iz w chwili
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obecnej istotna czes$¢ jego klientow wspélpracuje nieprzerwanie do dtuzszego czasu i
rekomenduje ustugi na zewnatrz. Grupa Kapitalowa MBF Group S.A. stawia sobie takze
za cel dziatanie w zgodzie z najwyzszymi standardami etycznymi, kazdorazowo dbajgc o
dobre imie Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Dziatalno$¢ w obszarze ustug doradztwa finansowego wymaga posiadania okreslonej
wiedzy 1 dos$wiadczenia przez pracownikow Emitenta. Utrata pracownikow
posiadajacych odpowiednie know-how ograniczytaby zakres dziatalnosci BF Group S.A.
oraz spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia Kkosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikéw o okres$lonych kwalifikacjach. Niniejsze ryzyko zminimalizowane jest
przez fakt, iz kluczowi pracownicy s3 jednoczes$nie akcjonariuszami Spotki, jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu komputerowego

Dziatalno$¢ Spétki wymaga wykorzystania zestawéw komputerowych oraz serweroéw,
dlatego nie mozna wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére moga spowodowac czasowe
obnizenie jakosSci Swiadczonych przez Spotke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz
uszkodzenie lub, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek przechowywanych
danych i kodéw Zrédtowych. Ewentualna awaria moze mie¢ wiec negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe oraz reputacje.

Ryzyko zwigzane z dostepem do informacji poufnych klientow

Emitent i sp6tki od niego zalezne, z racji rodzaju $wiadczonych ustug, czesto posiadaja
dostep do informacji poufnych swoich klientéow, gdyz informacje dotyczace biezacej
kondycji finansowej lub istotnych zdarzen w dziatalnosci przedsiebiorstwa sa
konsultowane z Emitentem celem podjecia wiasciwych i najbardziej adekwatnych do
sytuacji podmiotu decyzji strategicznych i operacyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia przez GPW na Emitenta kar
finansowych

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
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nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym
systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokos$ci do 50 000 zt.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego kar administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie. KNF moze w
szczeg6lnosci, w zalezno$ci od rodzaju naruszonego obowigzku, zastosowac jedng z
nastepujacych kar administracyjnych:

a) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 z1,

b) wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu,

c) w pewnych wypadkach naruszen zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

W przypadku natozenia takich kar, obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
stac sie utrudniony badz niemozliwy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta jest obecnie finansowana Srodkami wilasnymi Spotki oraz
kapitatem obcym w postaci kredytéw bankowych, w celu finansowania biezacej
dziatalnosci, inwestycji kapitalowych i planéw rozwojowych (na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego podmiot zalezny MBF Inwestycje Kapitalowe sp. z o0.0. nie
finansuje sie zewnetrznym kapitatem obcym, positkuje sie Srodkami wtasnymi lub
kapitatem jednostki dominujacej). Positkowanie sie przez Emitenta oprocentowanym
kapitatem obcym zwieksza ryzyko obniZenia wyniku finansowego Spétki (oraz
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej) kosztami finansowymi w
postaci odsetek. Ponadto, istnieje mozliwos¢, iZ w przysztoSci Emitent nadal bedzie
korzystat z kapitatu dtuznego, w tym w innej niz obecnie formie, w zwigzku z czym
bedzie zobligowany do ptatnosci odsetek i rat kapitalowych lub np. leasingowych.
Nalezy mie¢ zatem na uwadze, iZ w przypadku obnizenia zysku z dziatalnosci
operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na ustugi Emitenta), moze pojawic¢ sie
ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan Spo6tki. Nieodpowiednio dobrana
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struktura finansowania Emitenta moze takze prowadzi¢ do spadku rentownosci Spotki,
a w zwigzku z tym Grupy Kapitalowej. Zarzad Emitenta wybierajac Zrédita pokrycia
majatku Spoétki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania, poddaje dogtebne;j
analizie sytuacje ptynnosSciowg Emitenta i podmiotéw z Grupy Emitenta.

Ryzyko wynikajace z sytuacji, gdzie Emitent posiada akcje/udzialy w
podmiotach, ktore posiadajg akcje Emitenta.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania wybrane jednostki powigzane lub stowarzyszone z
Emitentem, posiadaja akcje Emitenta. Istnieje ryzyko, ze dziatalno$¢ wskazanych
podmiotéw powigzanych lub stowarzyszonych, ktére sg bytem catkowicie niezaleznym
od Emitenta, zaréwno od strony organizacyjnej, jak i zarzadczej, moze by¢ kojarzona z
dziatalnos$cig samego Emitenta. W przypadku wystgpienia trudnych dzi§ do okreslenia
zdarzen, moze miec to negatywny wptyw na wizerunek Spétki oraz utrate obecnych lub
potencjalnych kontrahentéw.

Ponadto, podmioty powigzane i stowarzyszone korzystajac z uprawnien w Emitencie
wynikajacych z posiadanych akcji mogg -realizujgc swoje interesy- probowaé wptywac
na dziatania Emitenta wobec spdtek bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta i ww.
podmiotéw powigzanych, nie mniej z uwagi na niedominujgcy wptyw ww. podmiotow
powigzanych na Emitenta, oraz autonomie dziatania Zarzadu wzgledem wytycznych czy
intencji akcjonariuszy Emitenta, ktora wynika z przepisow kodeksu spotek handlowych,
nie wydaje sie by ryzyko takich zdarzen byto znaczace.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spoétka zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztosci jednostkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Spotki wszystkie transakcje zawarte zostaty w oparciu o
obowigzujace przepisy prawa i na warunkach rynkowych. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci, transakcje te podlegaja ocenie niezaleznego biegtego rewidenta (w
ramach rocznego badania sprawozdania finansowego Spo6tki). Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
w/w transakcji, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym
samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Spétki.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja na rynku finansowym, ktéra wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jest
silnie powigzana z sytuacja makroekonomiczng w Kkraju i na S$wiecie. Wzrost
gospodarczy przektada sie na poprawe wynikéw finansowych przedsiebiorstw, co
przektada sie na zwiekszone potrzeby korzystania z ustug finansowych i w efekcie
przyczynia sie do zwiekszonego popytu na ustugi Emitenta i spotek powigzanych.
Analogicznie - pogorszenie sytuacji makroekonomicznej spowoduje pogorszenie sie
sytuacji na rynku finansowym. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania
pomiedzy gospodarkami, rosngcag swobode w przeptywie kapitatu, na sytuacje na
krajowym rynku kapitalowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

Ryzyko zmiennosci wynikow finansowych Emitenta

Z powodu charakteru dziatalno$ci operacyjnej Emitenta, zwigzanej z inwestycjami w
perspektywiczne spétki, wyniki finansowe Emitenta uzyskiwane w kolejnych latach
obrotowych moga by¢ znaczaco uzaleznione od powodzenia tych inwestycji. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Emitenta za poszczegélne lata obrotowe moze cechowac
duza zmienno$¢. Wyniki okresowe sg uzaleznione przede wszystkim od rentownosci
poszczegblnych inwestycji.

Ryzyko zwiazane z metodologia szacowania wartosci nabywanych aktywow

Podejmujgc decyzje o inwestycji w dang spotke portfelowa lub aktywo, Spo6tka nie zleca
podmiotowi zewnetrznemu sporzadzania wycen wymienionych powyzej aktywdw.
Szacowanie wartosci nabywanych aktyw6w wykonywane jest przez Zarzad Emitenta na
podstawie negocjacji handlowych z strong sprzedajaca oraz indywidualnej subiektywnej
wyceny menedzerskiej w oparciu o witasne doswiadczenie rynkowe, praktyke
i wyksztatcenie kierunkowe. W zaleznosci od ztoZzono$ci przypadku oraz - jesli zostanie
to uznane za konieczne - Zarzad Spétki przeprowadza wewnetrzng analize dotyczaca
dziatalno$ci danego podmiotu i perspektyw jego rozwoju oraz branzy (czesto w
konsultacji z poszczegélnymi Cztonkami Rady Nadzorczej).

W przypadku szacowania wartoSci danego podmiotu, Zarzad Emitenta swoja ocene
opiera o perspektywy wzrostu danej spoéiki, a takze potencjalng stope zwrotu z
inwestycji w kontekScie budowy grupy kapitatlowej. Analizie poddawane s3
kompetencje zarzadéw spétek. W przypadku oceny rynku, Zarzad Emitenta bierze pod
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uwage perspektywy rozwoju danej branzy w Polsce oraz zagranica, istotne zagrozenia
rynkowe oraz bariery wejscia, a takze mozliwo$¢ rozszerzenia biezacej dziatalnosci do
potrzeb grupy kapitatowej i dziatania w synergii miedzy poszczeg6lnymi podmiotami tej
grupy. Istotny czynnik wptywajacy na decyzje o inwestycji w dany podmiot stanowi
perspektywa mozliwosci wyjscia z inwestycji np. poprzez zbycie jego walorow
potencjalnemu inwestorowi branzowemu lub upublicznienie na rynku gietdowym.

Wszystkie wyzej opisane czynniki, opinie ianalizy wykonywane sa wedle wtasnego
doswiadczenia, oceny i potrzeb Zarzadu Spotki oraz zazwyczaj nie stanowig one
udokumentowanych i sformalizowanych dokumentéw. Rada Nadzorcza Emitenta jest na
biezaco informowana o wykonywanych krokach inwestycyjnych Spéiki oraz zazwyczaj
nie wyraza potrzeby ani koniecznosci sporzadzania takiej dokumentacji. Dotychczas
Rada Nadzorcza nie zglaszata takze uwag, co do poszczegélnych decyzji oraz
kompetencji organu, nad jakim sprawuje nadzoér. Dodaé¢ nalezy roéwniez, Ze Zarzad
Spotki przyjal, ze dla bezpieczenstwa inwestycji i ograniczenia podejmowanego przez
Emitenta ryzyka inwestycje w poszczegdlne spotki portfelowe docelowo bedg zamykaty
sie na poziomie ok. 25-49% udzialu w kapitale zakltadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdlnikow. Z uwagi na powyzsze, w przypadku
przekroczenia ww. widetek, Emitent podejmuje proby poszukania wspoétinwestora lub
wspotinwestorow, ktorzy mogliby partycypowac w danej inwestycji i zaangazowaniu w
rozwo6j podmiotu. Zatozono takze, ze w przypadku spotek celowych zaangazowanie
moze siegng¢ nawet do 100%, a ich wynik objety bedzie w takim wypadku konsolidacja.

W zwigzku z powyzZszym istnieje ryzyko btednego oszacowania warto$ci nabywanych
aktywow. W przypadku przeszacowania wartosci aktywow, w sytuacji wyjScia z
inwestycji Emitent moze ponie$c strate, co bedzie miato niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Nalezy ponadto wskaza¢, iz Emitent inwestuje w duza liczbe podmiotéw, stosuje
dywersyfikacje branzowa, przez co minimalizuje ryzyko obranej metodologii
szacowania aktywOw na poziomie portfela inwestycyjnego.

Wskazuje sie réwniez, iz sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Grupy Emitenta
w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy i doSwiadczenia Zarzadu Emitenta oraz
kluczowych pracownikéw, ktérzy sg jednoczes$nie akcjonariuszami Spoétki, jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.
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Ryzyko zwigzane z kontrolg i wspoétpraca z zarzagdami spoétek portfelowych

Istotnym czynnikiem powodzenia inwestycji zwigzanej z dang spétka portfelowa
Emitenta jest Scista jego wspélpraca z zarzadem tej spotki. Rolg Emitenta jest
wspieranie i wspéldziatanie z zarzadem danej sp6tki, wypetnianie wspdlnej strategii
rozwoju bedacej podstawg powodzenia inwestycji. Nalezy jednak pamietaé, ze wptyw
Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spotek portfelowych oraz mozliwosci
ich kontroli jest ograniczony przez przepisy prawa regulujace dziatalnos¢ spotek
handlowych. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie uzyska
petlnej wiedzy o decyzjach oraz wydarzeniach majacych miejsce w danej spotce
portfelowej, majgcych istotny wptyw na sytuacje majatkows i portfelowa tej spétki. Brak
wspolpracy z zarzadami spétek portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na zyski
osiaggniete z danej inwestyciji.

Ryzyko skali dziatania

Srodki przeznaczone na inwestycje bedace w dyspozycji Emitenta moga okaza¢ sie
niewystarczajagce w przypadku pojawienia sie nowych mozliwosci inwestycyjnych o
wysokim potencjale wzrostu. Réwniez dziatalno$¢ obecnych juz w portfelu Emitenta
spotek moze wymagac¢ dofinansowania. W przypadku braku mozliwosci dofinansowania
obecnych inwestycji, uwazanych pierwotnie za perspektywiczne, moga one nie
przynie$¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku moga zakonczyc¢ sie
niepowodzeniem.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Ceny papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,
moga podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wplywajace na podejmowanie przez
poszczeg6lnych inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie maja zwigzku z
dziatalno$cia Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spéike.
Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu jest trudne do przewidzenia (zar6wno w krétkim, jak i dtugim terminie).

Papiery warto$ciowe Emitenta, notowane w ASO beda charakteryzowaly sie
ograniczong plynnoscia, daleko odbiegajaca od plynnoSci papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu umozliwienia inwestorom w miare
swobodnego obrotu papierami warto$ciowymi, Emitent podpisal umowe z Domem
Maklerskim BDM S.A., jako animatorem rynku dla instrumentéw finansowych Emitenta,
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ktérego zadaniem jest umozliwienie zainteresowanym inwestorom swobodnego
dokonywania transakcji rynkowych.

Ograniczona plynno$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania
probleméw polegajacych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora
po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dluzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzeZeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdéw,

b) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczernstwo uczestnikéw obrotu,

c¢) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majqgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastqpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potqczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
Alternatywnym Systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
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d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujqcej likwidacje jego majqtku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w
majqtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢
z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz.
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrét danymi instrumentami finansowymi zagraza w sposoéb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zgdanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim Zadaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu mogg skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji

Ryzyko rynkowej wyceny akcji Emitenta

Ptynno$¢ obrotu papierami wartoSciowymi Emitenta, notowanymi na rynku
NewConnect oraz nieprzewidywalno$¢ decyzji inwestycyjnych poszczegdlnych
inwestor6w moze przyczyni¢ sie do znacznych wahan poziomu cen akcji Emitenta.
Wahania cen s3 czesto niezwigzane z biezacg dziatalno$cig Spoétki oraz osigganymi przez
nig wynikami. Fluktuacja cen papierow wartoSciowych ma bezposredni wptyw na
warto$¢ tych papieréw posiadanych w danej chwili przez akcjonariuszy Spotki. Istnieje
ryzyko, iz rynkowa wycena wartos$ci akcji Emitenta bedzie w sposéb znaczacy odbiegata
od przewidywan zaréwno Zarzadu Spo61ki, jak i inwestorow bioracych udziat w obrocie.
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WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2016 roku Spoétka prowadzita (kontynuowata) badania w zakresie rozwoju
automatycznych systemow transakcyjnych do stosowania w handlu automatycznym
(tzw. algo trading) instrumentami finansowymi, np. akcjami, kontraktami terminowymi,
instrumentami pochodnymi, kontraktami réznic kursowych itd. Emitent ponadto bedzie
chciat sie positkowa¢ w tym zakresie funduszami pochodzacymi z Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj.

INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie, za ktéry sporzadzony jest niniejsze sprawozdanie, Spo6tka nie nabyta akcji
wtasnych.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W 2016 roku Spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych w zakresie zmian cen,
kredytowego, zaktécen przeptywoéw Srodkéw pienieznych.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktad6w.
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STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Spoétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 17 lutego 2012 roku Zarzad sp6tki MBF Group S.A. przekazat raportem biezgcym
EBI nr 8/2012 do publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych
przez Spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy Papieré6w WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku
,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”.

Warszawa, 31 marca 2017 r.

Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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